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La economia en Latinoamérica avanza a dos velocidades mientras
los eventos climaticos suponen desafios cada vez mayores

La economia en Latinoamérica avanza a dos velocidades. Mientras que paises como
Pertd, Colombia, Argentina, Brasil y México han registrado datos macroecondémicos
alentadores, otros como Ecuador y Bolivia muestran algunos retrocesos. En estos dos
ultimos casos la incertidumbre politica podria ser uno de los principales motivos de las
adversidades financieras, pero es en mayor o menor medida generalizada en la region.

Las estabilidad o mejoria econdmica en Perd, Chile o Colombia contrastan con el
aumento en la desaprobacion de sus mandatarios. Por ejemplo, en el pais caribefio se
organizo una protesta contra el Gobierno en la que participaron mas de 90.000 personas
a nivel nacional.

Por otra parte, se han ido definiendo las candidaturas de cara a las préximas elecciones
en Ecuador y Argentina. En el pais andino la postulante del correismo domina las
encuestas, aunque se prevé la celebracion de una segunda vuelta. Mientras que en
Argentina los sondeos muestran un empate técnico entre el peronismo, Juntos por el
Cambio y el partido La Libertad Avanza.

Los datos econdmicos han sido especialmente buenos en México, pese a la intensa
confrontacion interna en los importantes partidos politicos Morena y PRI, y en Brasil,
donde destaca la inhabilitacion del expresidente Jair Bolsonaro para participar en
elecciones hasta 2030.

En cuanto a Bolivia, la situacion no es optimista. La agencia Moody'’s rebajé la calificacion
de la deuda del pais, la inseguridad sigue latente y la divisidon en el seno del oficialismo es
cada vez mas evidente.

Finalmente, cabe destacar que los fendmenos climaticos, especialmente relacionados
con El Nifio, han causado estragos en varios paises de la region, y se espera que la
situacion podria empeorar.
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A

La presidenta peruana Dina Boluarte ha
presentado un informe de gestiébn sus
seis primeros meses de gobierno,
destacando logros como el crecimiento
economico y las mejoras en la atencion
médica, pero enfrentando una
disminucion en la aprobacion popular. En
el Congreso, se prepara una nueva Mesa
Directiva que busque representar la
diversidad politica, incluso explorando
una posible alianza entre bancadas de
derecha e izquierda. ElI Gobierno ha
presentado planes de prevencion para
contrarrestar los efectos del Fendémeno
El Nifio, asignando recursos
significativos, mientras que el empleo
formal en el pais muestra un crecimiento
positivo, especialmente en el sector
Sservicios.

Ecuador se encuentra en plena campana
electoral, y la candidata correista Luisa
Gonzélez lidera las encuestas con el
26,8% de intencién de voto. Con estos
datos se prevé una segunda vuelta. El
Gobierno continda enviando decretos ley
a la Corte constitucional, esperando que
la institucion les de su aprobacion. La
situacion econdmica parece haber
empeorado y el Ejecutivo trabaja en un
plan para hacer frente a las potenciales
consecuencias negativas que traeria el
Fendmeno de EI Nifio.

La inflacién disminuyé en Colombia por
tercer mes consecutivo y la divisa
nacional mejordé su posiciéon frente al
dolar. Ademas, las tasas de interés se
mantienen sin modificaciones, en el
13,25%, tras meses de subidas. Sin
embargo, el terreno politico no acompano
a esta estabilidad economica. Decenas
de miles de personas se manifestaron
contra el Gobierno, un excandidato
presidencial fue imputado por recibir
dinero, de manera ilegal, por parte de
Odebrecht y a las reformas de Gustavo
Petro les queda un largo camino en un
Legislativo donde tendra que encontrar
aliados.

La inflacién mejoré en Argentina respecto
de meses anteriores, asi como las
previsiones al respecto para el cierre de
2023. Las listas para las elecciones
presidenciales ya se han cerrado, por lo
que guedaron definidos los
precandidatos de los partidos politicos.
Las encuestas muestran lo que podria
considerarse un empate técnico entre el
peronismo, Juntos por el Cambio y el
partido La Libertad Avanza.

El presidente de Chile, Gabriel Boric,
presentd su segunda cuenta publica,
destacando su gestion en cuestiones
sociales y de seguridad. Por otra parte,
se dieron a conocer presuntos casos de
corrupcion, mientras el Gobierno iniciaba
un proceso de dialogo con la oposicién
para buscar un consenso en la reforma
tributaria. Han surgido desacuerdos entre
empresarios y el Ejecutivo por este ultimo
asunto, y se pronosticé una contraccion
econOmica para el pais. Finalmente, las

lluvias han  provocado  desastres
naturales, afectando a miles de
personas.

Brasil registro deflacion en junio,

mientras que la Selic, tasa de interés de
referencia en el pais, se mantiene en el
13,75% anual y el PIB experimentd un
crecimiento del 1,9% en el primer
trimestre del afio. En el terreno politico, el
expresidente  Jair  Bolsonaro  fue
inhabilitado para participar en las
préximas 3 elecciones y el mandatario
Luiz Indcio Lula da Silva continda con
una intensa agenda diplomatica.
Ademéas, una importante reforma
tributaria estd siendo tratada en el
Legislativo y la tasa de desempleo
presenta datos alentadores.
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Las instituciones electorales de México
han tenido que aclarar las reglas de cara
a las elecciones presidenciales de 2024
ante los actos adelantados de
precampafia que se han dado. En el
trayecto, el Partido Revolucionario
Institucional (PRI) ha sufrido un fuerte
golpe por la salida de importantes
miembros de su bancada. En materia
econOmica, la inflacion, la paridad peso-
dolar y la relaciobn economica México-
Estados Unidos siguen dando muestras
de mejora. Sin embargo, las tensiones en
materia energética y alimentaria en el
marco del TMEC parece que continuaran
en aumento.

La agencia Moody’s revis6 a la baja la
perspectiva econdmica de Bolivia,
poniendo en duda la tan esperada
recuperacion. En este contexto, el
presidente Luis Arce experimenta una
caida en su popularidad y ya esta por
debajo de su opositor Carlos Mesa en las
encuestas. Ademas, continlan las
pugnas y confrontaciones en el seno del
oficialismo. El Ejecutivo anuncidé una
importante inversion rusa y china para el
sector del litio y el narcotrafico y la
inseguridad presentan desafios
significativos para el pais.
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A
Peru

CONTEXTO POLITICO

Se han cumplido seis meses desde que Dina
Boluarte asumio la presidencia, y en este contexto,
la mandataria ha presentado un informe sobre su
gestion. Entre los principales logros destacados se
encuentran el crecimiento econémico, el impulso
de la inversién privada, las mejoras en la atencion
médica y los resultados positivos de los programas
sociales y educativos implementados. A pesar de
estos avances, segun las Ultimas encuestas, la
aprobacién popular de su gobierno ha disminuido.

Por otro lado, las distintas bancadas en el
Congreso se preparan para presentar sus
postulaciones para formar una Mesa Directiva que
refleje y represente la diversidad politica. Entre las
posibilidades se menciona una potencial alianza
entre la bancada de derecha (Fuerza Popular) y la
de izquierda (Bloque Magisterial), lo cual cuenta
con el acuerdo de varios congresistas. La nueva
Mesa Directiva asumiria el desafio de establecer
puentes de didlogo mas solidos con el Ejecutivo y
los demas poderes del Estado.

CONTEXTO ECONOMICO

De acuerdo con los datos proporcionados por el
Ministerio de Economia y Finanzas, el PIB
experimentd un crecimiento del 0,31% en abril,
mientras que en el acumulado desde enero se
registr6 una contraccion del 0,24%. La causa
principal de esta disminucion se atribuye a la
llegada del Fenémeno El Nifio a la costa peruana,
lo que ha impactado de manera significativa en el
sector agropecuario. A pesar de estos resultados,
el ministro de Economia, Alex Contreras, ha
expresado confianza en una mejora para el tercer
y cuarto trimestre del afio.

Por otro lado, el Banco Central de Reserva ha
informado que la inflacion interanual disminuy6 de
un 7,89% en mayo a un 6,46% en junio,
alcanzando asi la cifra mas baja en los dltimos 16
meses. Segun la consultora Latin Focus, se
proyecta que Per( tendra la segunda inflacion mas
baja de Latinoamérica en los préximos cuatro afios
a partir del 2024. Segin sus estimaciones, se
espera que a finales del afio esta se sitle en un
6,5%, mientras que para el 2024 se prevé un 3,4%
y para el 2025 se proyecta un 2,6%.

CONTEXTO SOCIAL

El Gobierno ha presentado planes de prevencion
para mitigar los efectos del Fenémeno El Nifio en
el pais. La presidenta Dina Boluarte ha confirmado
que se destinardn mas de S/1.400 millones para
prevenir los impactos de la emergencia climatica
en las siete regiones mas afectadas, incluyendo
Tumbes, Piura, Lambayeque y Lima. Entre las
medidas inmediatas que se llevaran a cabo se
encuentra la limpieza y descolmatacion de rios y
quebradas, asi como la adquisicibn de
magquinarias.

Es importante destacar que el empleo formal
continla mostrando un crecimiento a nivel
nacional, con un aumento de 135.000 puestos de
trabajo en comparacion con el mismo mes del afio
anterior, lo que representa un incremento del
2,5%. Estos numeros reflejan tasas de crecimiento
laboral positivas, con un alza interanual del 4,2%.
El sector servicios es el que presenta la tasa de
crecimiento mas alta durante el mes de mayo, con
un 7,4%.
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Ecuador

CONTEXTO POLITICO

Los sondeos de intenciéon de voto de cara a las
préximas elecciones han arrojado resultados
preliminares, y se prevé una segunda vuelta
electoral. Segun la encuestadora Comunicaliza, la
candidata correista, Luisa Gonzéalez, lidera con un
26,8% del voto directo, seguida por el
exvicepresidente Otto Sonnenholzner con casi el
13%. Sus rivales mas cercanos son Yaku Pérez
con el 10,3% y Fernando Villavicencio con el
9,3%.

El Consejo Nacional Electoral (CNE) ha extendido
el periodo de la campafia electoral desde el 13 de
julio hasta el 17 de agosto, mientras que la
campafia para los asambleistas nacionales y
provinciales se mantiene desde el 8 hasta el 17 de
agosto.

El Gobierno busca que los ciudadanos puedan
obtener la visa Schengen, sin embargo, la
situacion desde Europa no es alentadora, debido a
que una parte importante de los ecuatorianos no
regresan al pais tras sus viajes.

Por otra parte, se notifico sobre la sentencia de
culpabilidad contra el excontralor Pablo Celi, su
hermano y otras personas por el delito de crimen
organizado. Ademas, Julio José Prado ha dejado
su cargo como ministro de Produccion, lo cual
representa una notable baja para el Gobierno, ya
que contaba con una imagen positiva. Su lugar ha
sido ocupado por Daniel Legarda, quien era su
viceministro.

CONTEXTO ECONOMICO

El presidente Guillermo Lasso contintia enviando
decretos-ley a la Corte Constitucional, que debera
decidir si les da luz verde. En esta ocasion, se
destacan la Ley Organica de Reestructuracion
Empresarial y la Ley de Apoyo Financiero a
Beneficiarios Coactivados de Créditos Educativos,
Becas y Ayudas Econdmicas.

Tras la aprobacion de la reforma tributaria y el
rechazo de la normativa de zonas francas, se
observa un panorama econémico complejo.
Durante los primeros cinco meses del afio, el
crédito productivo ha mostrado un decrecimiento
del -1.5%, equivalente a una disminucién de USD
191 millones en nuevos créditos otorgados por los
bancos para el sector privado, en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior.

Ademas, el Presupuesto General del Estado
acumulé un déficit de USD 849 millones entre
enero y mayo, lo que representa una reduccién de
USD 1.641 millones en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior.

El Gobierno se prepara para enfrentar el
Fendmeno de El Nifio y sus posibles impactos. Se
estima que podria provocar pérdidas econémicas
de aproximadamente USD 4.000 millones vy
alrededor de 35.000 personas corren el riesgo de
verse afectadas. Ante esta situacién, el Ejecutivo
evalla la posibilidad de solicitar lineas de crédito
ofrecidas por organismos multilaterales.

CONTEXTO SOCIAL

Varios gremios de transporte en la Amazonia
llevaron a cabo una paralizacion el 7 de julio,
demandando la reconstruccion de vias y puentes
en mal estado. Mientras tanto, colectivos sociales
contindan su campafa para evitar la explotacion
del Yasuni y el Chocé Andino, una decision que
serd sometida a consulta popular en las préoximas
elecciones.

En la provincia de Esmeraldas, el sector mas
empobrecido de Ecuador, sigue recibiendo ayuda
humanitaria tras las inundaciones que afectaron a
aproximadamente 14.000 personas. Ante la
inminencia del Fenémeno de El Nifio y sus
posibles consecuencias, los gobiernos de Ecuador
y Per( estan trabajando en un plan conjunto para
enfrentar la problemética.

En medio de esta situacion, la inseguridad sigue
siendo una preocupacion mayor para los
ecuatorianos, con casos frecuentes de sicariato y
un reciente atentado que conmocioné a la
comunidad, en el que el concejal esmeraldefio
Jairo Olaya fue tiroteado, falleciendo dias
después.
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Colombia

CONTEXTO POLITICO

El 20 de junio concluyd una legislatura marcada
por la alta actividad y la generacion de ciertas
polémicas y controversias. Las reformas de
pensiones y de salud solo lograron ser aprobadas
en primer debate y continuardn su curso en el
préximo semestre, mientras que la laboral
naufragd durante la Ultima semana de sesiones
ordinarias. Si el Ejecutivo quiere retomar esta
ultima medida, debera modificarla
significativamente, reconstruir la disuelta coalicion
de gobierno y presentarla de nuevo en la
legislatura que comenzd el 20 de julio.

El excandidato presidencial de derecha, Oscar
Ivan Zuluaga, ha sido acusado de haber recibido
al menos USD 1,6 millones por parte de
Odebrecht durante la campafia electoral de 2014.
Tras la imputaciéon por parte de la Fiscalia por
falsedad en documento privado, fraude procesal y
enriquecimiento ilicito de particulares, Zuluaga ha
negado los cargos presentados.

El Gobierno y el Estado Mayor Central (EMC), una
de las disidencias de la antigua guerrilla de las
FARC, han comunicado un acuerdo para
establecer una mesa de negociaciones de paz.
Este anuncio se produce un mes y medio después
de que el Ejecutivo suspendiera parcialmente el
alto el fuego bilateral debido al asesinato de cuatro
menores indigenas. El nuevo plan de trabajo
incluye la metodologia y la agenda de paz a
seguir, asi como la creacion de un mecanismo
encargado de construir confianza y resolver las
tensiones entre las partes involucradas.

CONTEXTO ECONOMICO

El Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE) reveld que el costo de vida en
Colombia continda disminuyendo. En junio, la
inflacion anual se situ6 en un 12,13%, lo que
indica una reduccién en comparacion con el
12,36% registrado en mayo, cuando también
aminoré respecto del mes anterior. Sin embargo,
este dato aun supera el indice de junio del afio
anterior (9,67%) y es uno de los niveles mas altos
desde marzo de 1999, cuando se alcanzé el
13,5%. En términos mensuales, la inflacién fue del
0,30% en junio, mientras que el indice acumulado
para el afio es del 6,15%.

El Banco de la Republica anuncié que las tasas de
interés se mantendran sin modificaciones en un
13,25% para el pr6ximo mes. Aunque estas tasas
se encuentran en el nivel mas alto de la udltima
década, es la primera pausa en los incrementos
consecutivos que se han aplicado durante mas de
un afio para controlar la inflacién.

En cuanto al tipo de cambio, el doélar se mantiene
por encima del nivel de los COP $4.100. Aunque
este valor sigue siendo elevado, en las Ultimas
semanas se ha observado un fortalecimiento del
peso frente al ddlar, lo que ha llevado a que la
moneda colombiana sea una de las mas
revaluadas a nivel mundial.

CONTEXTO SOCIAL

Segun la Policia Nacional, aproximadamente
92.000 personas participaron el 20 de junio en una
manifestacion denominada "La marcha de la
mayoria", expresando su descontento hacia el
Gobierno. Criticaron las reformas presentadas y se
cuestiond la credibilidad del Ejecutivo debido a
diversas crisis. Entre los asistentes se
encontraban politicos, militares en retiro y lideres
sociales que convocaron a los colombianos a
movilizarse en las calles.

Ademas, se expreso6 rechazo hacia los recientes
escandalos relacionados con la financiacion de la
campafia presidencial de Petro en el Caribe, asi
como los cuestionamientos sobre la exjefa de
gabinete, Laura Sarabia, y el exembajador de
Colombia en Venezuela, Armando Benedetti.
Petro, por su parte, cuestion6 las marchas
convocadas por la oposiciéon y afirmé que "una
clase media alta arribista" habia salido a
manifestarse en contra de sus ideas.

La encuesta mas reciente realizada por
Opinémetro, a cargo de Datexco, revelé que ante
la pregunta "¢Esta de acuerdo o en desacuerdo
con las marchas en contra del gobierno de
Gustavo Petro?", el 54% respondié estar de
acuerdo, mientras que el 33% indico estar en
desacuerdo. Asimismo, la desaprobacion del
mandatario alcanzé el 57%, mientras que su
aprobacion se situd en el 31%.
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Argentina

CONTEXTO POLITICO

El 24 de junio se cerraron las listas para las
elecciones presidenciales de 2023, configurando
asi las candidaturas de las principales fuerzas del
espectro politico en Argentina:

El peronismo, que actualmente ostenta el
Gobierno, anuncié a menos de 24 horas del limite
de inscripciéon que su precandidato sera el actual
ministro de Economia, Sergio Massa. Sus
principales opositores son Juntos por el Cambio y
el Partido Libertad.

En Juntos por el Cambio, partido del expresidente
Mauricio Macri, habra una contienda interna entre
Patricia Bullrich y Horacio Rodriguez Larreta para
definir al postulante. Por otro lado, el partido La
Libertad Avanza tendra como candidato a Javier
Milei, su lider y fundador.

De acuerdo con los ultimos datos de la consultora
Opina Argentina, correspondientes al mes de junio
previo al cierre de listas, el peronismo registra un
porcentaje de intencion de voto del 26%, mientras
que Juntos por el Cambio y La Libertad Avanza se
encuentran empatados en un 24%. Esta igualdad
en las encuestas se repite en los numeros
proporcionados por la consultora Tendencias: el
peronismo y Juntos por el Cambio, ambos con el
23%; seguidos por el partido de Milei con un 20%.

CONTEXTO ECONOMICO

El Banco Central publicé el informe Relevamiento
de Expectativas de Mercado (REM)
correspondiente al mes de junio. Segun los
principales analistas del pais, la inflacion alcanzé
un 7,3% en dicho mes, y se espera que el indice
de Precios al Consumidor cierre el afio 2023 con
un aumento del 142,4%.

Aunque estos resultados confirman las
expectativas de una alta inflacion para el resto del
afio, representan una mejoria en comparacion con
las proyecciones del REM anterior. En mayo, los
analistas habian estimado una inflacion del 8%
para junio y del 148,9% para 2023.

Por otro lado, el ministro de Economia y candidato
presidencial, Sergio Massa, afirmdé que esta
trabajando para llegar a un acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional sobre las metas que el
pais debe cumplir en el primer semestre del afio.
Ademés, se comprometié a mantener una posicion
"aséptica" para evitar que la estabilidad de la
economia se vea afectada durante la campafia
electoral.

CONTEXTO SOCIAL

En junio tuvo lugar la movilizacién social conocida
como "Ni Una Menos", una iniciativa que lucha por
los derechos las mujeres. Desde el afio 2015, esta
manifestacion ha llevado a miles de personas a las
calles para visibilizar las diversas formas de
violencia machista y exigir politicas publicas que
prevengan cualquier vulneracion de los derechos
de las mujeres.

De acuerdo con los datos proporcionados por el
observatorio de la asociacion civil "La Casa del
Encuentro”, Argentina ha registrado 116
asesinatos por razones de género en los primeros
cuatro meses de este afio.

En cuanto a los niveles de pobreza, tanto la
Universidad Catdlica como la Di Tella informaron
que el primer semestre del afio podria concluiria
con un millén de nuevos pobres en el pais.
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Chile

CONTEXTO POLITICO

El presidente Gabriel Boric presentd a principios
del mes de julio su segunda cuenta publica,
centrandose en temas relacionados con los
derechos sociales, la seguridad y el desarrollo
sostenible. Destaco especialmente el aumento del
sueldo minimo y la reduccion de la jornada laboral
a 40 horas semanales como los logros mas
importantes de su gobierno.

Sin embargo, también surgieron preocupaciones
sobre presuntos indicios de corrupcién por un
contrato directo entre la Seremi del Ministerio de
Vivienda y Urbanismo de Antofagasta y la
Fundacion Democracia Viva. Ante esto, el ministro
de Vivienda, Carlos Montes, entregd antecedentes
del caso al Ministerio Publico para su
investigacion.

En cuanto a la reforma tributaria, el Gobierno
busca alcanzar un consenso con la oposicién, que
exige modificaciones y un plan de reactivacion
econdmica para dar su apoyo a la propuesta.

Finalmente, el mandatario lideré el lanzamiento de
una Comision destinada a promover la paz y el
entendimiento en Chile, enfocada en el conflicto
entre el pueblo mapuche, el Estado y las
empresas forestales.

CONTEXTO ECONOMICO

La Confederacion Nacional de Empresarios ha
expresado su oposicion a la propuesta del
Gobierno de aumentar la recaudacion a través de
subidas impositivas. Argumentan que esta medida
podria obstaculizar la recuperacién del crecimiento
econémico, la inversion y la generacion de
empleos formales. El Ejecutivo, por su parte, ha
planteado propuestas como fortalecer la lucha
contra la elusion y evasion fiscal, implementar un
impuesto a los activos acumulados y eliminar
exenciones tributarias regresivas.

El Banco Mundial ha pronosticado una
desaceleracion econémica para este afio,
atribuyéndola a la retirada de estimulos
monetarios, fiscales y cuasi fiscales. Se espera
una contraccion del 0,4% en 2023, pero también
una recuperacion para el afio 2024. En cuanto a la
politica monetaria, el Banco Central de Chile ha
decidido mantener la Tasa de Politica Monetaria
en el 11,25%, una decision que estaba en linea
con las expectativas de los expertos y que conto
con los votos favorables de la presidenta del
Banco Central y de dos consejeros.

CONTEXTO SOCIAL

Debido a las intensas precipitaciones, se estima
que aproximadamente 19.982 personas han sido
afectadas por este fendmeno climatico, de las
cuales 2.275 se han visto obligadas a reubicarse
en albergues debido a la destrucciéon de sus
hogares. Ademas, 12.074 personas se encuentran
aisladas y sin conectividad, lo que dificulta su
acceso a servicios basicos.

Cabe recalcar que se han contabilizado al menos
1.698 viviendas totalmente destruidas, mientras
gue 2.867 presentan dafios mayores y 3.686
sufren daflos menores. Asimismo, se han
identificado unos 19 puentes colapsados. La
interrupcion del suministro eléctrico afectdé a
alrededor de 5.800 clientes y 2.200 personas se
guedaron sin acceso a agua potable. Ademas, se
han reportado dafios en 6 instalaciones de salud,
asi como 186 establecimientos educativos y 461
jardines infantiles afectados.
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A
Brasil

CONTEXTO POLITICO

El presidente Luiz Inacio Lula da Silva llevé a cabo
una serie de encuentros diplomaticos en lItalia y
Francia con el objetivo de abordar la ampliacion
del intercambio comercial con dichos paises. En
Paris particip6 en la Cumbre para un Nuevo Pacto
Financiero Global, donde se reunié con més de 50
lideres internacionales.

El Tribunal Superior Electoral emitié6 una condena
contra el Jair Bolsonaro por abuso de poder y uso
indebido de los medios de comunicacion. En
consecuencia, el expresidenfe queda inhabilitado
para participar en las elecciones de 2024, 2026 y
2028. El 12 de julio, Bolsonaro acudi6 a la sede de
la Policia Federal para ser interrogado en el marco
de una investigacion sobre el supuesto plan de
golpe de Estado.

La Camara de Diputados aprobd la propuesta de
enmienda constitucional a la reforma tributaria en
primera votacion. Dicha medida busca unificar
cinco impuestos, tres federales (IPI, PIS y Cofins),
uno estatal (ICMS) y uno municipal (ISS), creando
asi dos impuestos sobre el valor agregado, uno
gestionado por la Unién y otro con una gestion
compartida entre los estados y los municipios.
Asimismo, se prevé la eliminacion de impuestos
sobre la canasta basica y la creacion de un
'impuesto al pecado' que recaeria sobre cigarrillos
y bebidas alcohdlicas, entre otros. Segin la
propuesta, el periodo de transicion para unificar
los impuestos abarcaria siete afios, de 2026 a
2032.

CONTEXTO ECONOMICO

Segln el Instituto Brasilefio de Geografia y
Estadistica (IBGE), el IPCA (indice de Precios al
Consumidor Amplio) - indice oficial de inflacién del
pais - registr6 una deflacion del 0,08% en junio.
Esta fue la primera contraccion del IPCA en 2023
y desde el dato de septiembre de 2022. Los
grupos de Alimentacion y bebidas (-0,66%) y
Transportes (-0,41%) fueron los que mas
contribuyeron al resultado del mes.

La Selic, que es la tasa de interés basica de la
economia brasilefia, se mantuvo en un 13,75%
anual por séptima vez consecutiva. Por otro lado,
el Producto Interno Bruto (PIB) de Brasil
experimentd un crecimiento del 1,9% en el primer
trimestre de este afio en comparacion con los tres
meses anteriores. En términos corrientes, el PIB
totaliz6 R$ 2,6 billones en el trimestre.

Este resultado fue impulsado principalmente por el
sector agricola, que experimentdé un aumento del
21,6% en el periodo, siendo el mayor crecimiento
para el sector desde el cuarto trimestre de 1996.

La implementacion de la reforma tributaria, que
esta siendo analizada en el Congreso Nacional,
podria generar un crecimiento adicional del 2,39%
en el PIB brasilefio entre 2027 y 2033, en
comparacion con las previsiones dentro del
régimen tributario actual. Un estudio realizado por
el Instituto de Investigacion Econdmica Aplicada
(IPEA), publicado el 6 de julio, sefiala esta
perspectiva.

CONTEXTO SOCIAL

Segun la Encuesta Nacional por Muestreo de
Domicilios (PNAD) Continua, publicada por el
IBGE, la tasa de desempleo en Brasil para el
trimestre movil finalizado en mayo fue del 8,3%. El
dato representa el mejor desempefio para este
trimestre desde 2015, cuando alcanzé la misma
cifra. Se observé una disminucién de 279.000
personas en el grupo de desempleados en
comparacion con el dltimo trimestre del afio
pasado, lo que equivale a una reduccion del
15,9% respecto del mismo periodo de 2022, es
decir, aproximadamente 1,7 millones de
trabajadores.

Se informd que la hambruna absoluta ha mejorado
en Brasil en los ultimos 20 afios, segun datos
publicados por la FAO, OMS y UNICEF. Entre
2004 y 2006, la tasa de desnutricion en la
poblacién brasilefia era del 6,5%, mientras que
entre 2020 y 2022, disminuyo6 al 4,7%. Esto indica
que la poblacion brasilefia en condiciones de
hambruna absoluta ha pasado de 12,1 millones de
personas a 10,1 millones. Sin embargo, la
desnutricién infantii ha aumentado en la Ultima
década, pasando del 6,3% al 7,2% entre 2012 y
2022. En la actualidad, el hambre afecta a 1 millén
de nifios y 48 millones de brasilefios carecen de
recursos suficientes para acceder a una
alimentacion saludable. En 2019, este nimero era
de 39 millones de personas.
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Meéxico
CONTEXTO POLITICO

El partido Movimiento Regeneracién Nacional
(MORENA) se encuentra en medio de un proceso
interno en el que seis contendientes compiten por
el cargo de "Coordinador de la Defensa de la
Cuarta Transformacion". Este hecho ha generado
cuestionamientos sobre la unidad y continuidad
del partido. Por otro lado, la coalicion opositora
"Va Por México", conformada por los partidos
Revolucionario Institucional (PRI), Acciéon Nacional
(PAN) y Revolucién Democréatica (PRD), ha
iniciado un procedimiento similar en el que
actualmente participan 11 contendientes.

En este contexto, el Instituto Nacional Electoral
(INE) ha tomado medidas cautelares después de
revisar las denuncias presentadas por ambos
partidos politicos en relacion con presuntos actos
de precampafia anticipada. Por su parte, la
reforma electoral propuesta por el presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador, que buscaba
reestructurar el INE, fue rechazada por la
Suprema Corte de Justicia.

Finalmente, el Partido Revolucionario Institucional
(PRI) ha experimentado la renuncia de cuatro de
sus senadores debido a lo que consideran una
toma de decisiones "vertical" por parte del lider
nacional, Alejandro Moreno. Esta accion ha dejado
al partido, que fue el mas poderoso en México
durante el siglo XX, con menos influencia en el
Senado y con una brecha de 300 simpatizantes
que abandonaron el partido tras la noticia. Estos
senadores exmiembros del PRI han anunciado la
proxima creacion de un grupo parlamentario
independiente llamado "Congruencia por México".

CONTEXTO ECONOMICO

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI) inform6 a finales de junio sobre la
desaceleracion de la inflacion hasta su nivel mas
bajo desde marzo de 2021, con una tasa anual del
5,06%. Este es el quinto mes consecutivo en el
gue se registra una disminucion en la tasa
inflacionaria. Ademas, el Banco de México ha
establecido una cotizacion de 17.13 pesos
mexicanos por USD. A pesar de las fluctuaciones
presentadas durante el mes, se prevé que la
moneda mexicana recupere terreno frente al
debilitamiento del dolar debido a la desaceleracién
reflejada en las tasas de empleo en Estados
Unidos.

En el informe mas reciente del Departamento de
Comercio de Estados Unidos, se observa un
aumento del 5,6% en las exportaciones de México
de enero a mayo, asi como un incremento del 1%
en las importaciones durante el mismo periodo. En
mayo, México se posiciond como el principal socio
comercial de Estados Unidos, con un valor de
USD 328.110 millones.

En el contexto de las reuniones para la revision del
Tratado entre México, Estados Unidos y Canada
(TMEC), se esperan cambios en los debates
debido a la situacién politica en México,
especialmente en relacién con las elecciones
presidenciales de 2024. Ademas, se buscara
abordar las tensiones relacionadas con el maiz
transgénico y la politica energética mexicana.

CONTEXTO SOCIAL

El Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)
informé en su mas reciente reporte que se ha
registrado un aumento anual del 5,9% en el salario
base de cotizacion promedio durante el mes de
junio, alcanzando la cifra de 534,1 pesos
mexicanos diarios (USD =31), equivalente a un
sueldo mensual de 16.245 pesos (USD =971). En
el mismo informe, se destaca que, al cierre de
junio, se contabilizaban 21,8 millones de
trabajadores en el sector formal.

Por otro lado, el Banco de México reporté que al
finalizar el mes de mayo se alcanzé un récord
historico en la recepcion de remesas en el pais,
con un total de USD 5.693 millones, lo que
representa un crecimiento anual del 10,3%. Este
incremento se debe principalmente al fendmeno
estacional asociado al Dia de las Madres en dicho
mes.

En cuanto a la salud, el subsecretario de
Prevencion y Promocion de la Salud, Hugo Lépez
Gatell, anuncid6 en una conferencia de prensa
nacional que las campafias de vacunacion contra
el Covid-19 y la influenza comenzaran a principios
del mes de octubre. Segun el funcionario, estas
campafias estaran dirigidas principalmente a la
poblacién de alto riesgo, incluyendo adultos
mayores, mujeres embarazadas y personas con
enfermedades cronicas.
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A
BOLIVIA

CONTEXTO POLITICO

El presidente Luis Arce sufre una disminucion en
su popularidad y esta retrocediendo en las
encuestas como precandidato presidencial, siendo
superado por su opositor Carlos Mesa. Esta
situacion es el resultado de la percepcién de la
poblacién ante una inminente crisis economica y
las tensiones politicas con la faccion de
legisladores que apoyan al expresidente Evo
Morales. Un criterio compartido por la faccion
radical del Movimiento al Socialismo (MAS), la
oposicion y la ciudadania en general, quienes
desaprueban en un 50,3% la gestion de Arce.

La division politica dentro del oficialismo se hace
mas evidente en la Asamblea Legislativa, donde
se censurd al ministro de Gobierno, Eduardo del
Castillo, pero posteriormente fue ratificado en su
cargo por el presidente Arce, lo cual ha sido
interpretado  como un acto de confrontacion
flagrante hacia la oposicién y los legisladores
radicales del ala de Morales. Estos ultimos han
declarado que al ratificar a Del Castillo, se esta
defendiendo la corrupcion y el narcotréfico.

Ademéas, en este contexto, las elecciones
judiciales aun no tienen una fecha clara para su
realizacién, lo que retrasa la posible reforma
judicial exigida por la ciudadania en su conjunto.

CONTEXTO ECONOMICO

La reciente recalificacion a la baja de la
perspectiva de riesgo de Bolivia por parte de
Moody's, que valora al pais con una tendencia
"negativa”, confirma la realidad de una crisis
econémica. Esto pone en duda la tan esperada
recuperacion y genera incertidumbre en el ambito
financiero. La informacion que el Banco Central ha
proporcionado sobre las Reservas Internacionales
sigue siendo incompleta, y sugiere que las
expectativas con respecto a la moneda nacional
se han visto reducidas.

Desde el ambito legislativo, el gobierno de Arce ha
logrado aprobar créditos externos por valor de
USD 545 millones en el Gltimo mes, sumando un
total acumulado de USD 3.000 millones durante su
gestion, lo que representa el 8% del PIB. Algunas
medidas administrativas han contribuido a mitigar
la escasez de combustible y estabilizar su
suministro en todo el pais.

Por otro lado, el Ejecutivo ha anunciado una
importante inversién rusa y china en el sector
minero del litio por un monto de USD 1.500
millones. Sin embargo, las condiciones y los
plazos de dicha inversion alin no estan claros.

A pesar de la afinidad ideolégica entre los
gobiernos boliviano y argentino, este ultimo ha
informado que a partir de 2024 dejara de ser un
consumidor de gas boliviano y que su Unica
intencién seria utilizar los ductos para exportar su
propio gas proveniente del campo de Vaca Muerta
hacia Brasil.

CONTEXTO SOCIAL

Se ha observado un aumento significativo en los
casos de narcotrafico, robo de vehiculos y
violaciones de los Derechos Humanos. Respecto
del narcotrafico, la reciente confiscacion en
Espafia de una carga de 478 kilos enviada por via
aérea ha generado criticas hacia el Gobierno. A
pesar de los operativos llevados a cabo para
identificar a los responsables, hasta el momento
solo se han detenido a funcionarios operativos de
la aerolinea nacional y personal logistico del
aeropuerto, sin haber capturado a los verdaderos
propietarios de la carga.

En cuanto al robo de vehiculos provenientes de
Chile, los incidentes han sido tan graves que han
llevado a una mocién de censura contra el ministro
del Gobierno.

Por otro lado, se ha registrado un aumento en las
acciones de acoso por parte de un grupo asociado
al masismo contra Amparo Carvajal, cofundadora
de la Asamblea Permanente de Derechos
Humanos de Bolivia, lo que constituiria una
violacién de los derechos de la activista.
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Claves latinoamericanas presenta un andlisis mensual de la realidad politica,
econdmica y social latinoamericana. A través de este informe, el equipo de Andlisis e
Investigacion de ATREVIA brinda a las empresas una perspectiva de primera mano sobre
la evolucién del escenario politico-institucional de la regién

Somos una empresa Global de Comunicacién y Asuntos Corporativos, con presencia en 15 paises
y empresas partners en otros 30 paises.

Hemos desarrollado una metodologia que permite a las empresas resolver problemas complejos,
con multiples stakeholders, a través de la escucha, la estrategia, la creatividad y diferentes practi-
cas de agencia y consultoria.

Creemos en el compromiso, en que desde lo que hacemos y como lo hacemos podemos ser ac-
tivistas del cambio, impulsores de un futuro sostenible. Porque hay una manera de comunicar, de
hacer planes de sostenibilidad, de definir los propdsitos y la cultura de las compaifiias, la relacion
con los accionistas y con los grupos de interés, que marca la diferencia.

Porque el cambio estd hoy en manos de las empresas. Y nosotros podemos ayudar a las empresas
a integrar el cambio en cada una de las decisiones. Creando movimientos, redes de dialogo, estu-
dios, y asesorando cada dia con el foco en las personas.

Para mas informacioén, puede contactar con:
Laura Ruiz Almirén

e [ruiz@atrevia.com
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