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El progreso de reformas clave en
Latinoameérica varioé segun la relacion
de poderes en cada pais de la region

Las relaciones entre los poderes Legislativo y Ejecutivo en los paises de
Latinoamérica determinan el ritmo al que se pueden llevar a cabo reformas de
envergadura. Mientras que los datos econdmicos del ultimo mes fueron
relativamente positivos a lo largo de la region, los efectos del cambio climatico
siguen siendo una preocupacion constante.

Ecuador sufre una grave sequia que, nuevamente, pone en riesgo la seguridad
energética del pais. Ademas, las tensiones entre el presidente Daniel Noboa y la
Asamblea dificultan el avance legislativo. Este es el caso también en Chile con la
constante cuestion de la reforma del sistema de pensiones, pais en el que el
Banco Central recorté la tasa de interés para estimular la economia.

La autoridad monetaria de Perd también rebajo de nuevo el tipo de referencia,
aunque motivada por los buenos datos de la inflacién. Esta estabilidad no se
refleja en el ambito politico, dado que la presidenta Boluarte ha realizado ya 53
nombramientos ministeriales durante su mandato.

La tension entre los poderes del Estado lleva al avance desigual de las reformas
sociales especialmente en Colombia, con la laboral haciéndolo lentamente, la
sanitaria aplazada y una tributaria que podria ser aplicada por decreto, segun el
gobierno. Si se aprob6 una importante reforma constitucional en México, que
establece la eleccién de jueces mediante voto popular, provocando preocupacion
por sus posibles efectos en las inversiones y ha generado protestas sociales.

También hubo manifestaciones en Argentina, pero contra el veto presidencial a
una ley de la Camara de Diputados que aumentaba las pensiones. Mientras tanto,
como en los tres meses anteriores, la inflacion se situaria en torno al 4%. Brasil
registro deflacién en agosto y la tasa de desempleo cay6 a su nivel mas bajo
desde 2012, pero el pais registré un récord de incendios, que aumentaron un 78%
respecto del afo anterior.

En clave europea, el posible cambio en las politicas econdmicas y comerciales
tras las elecciones al Parlamento Europeo podria suponer un mayor
proteccionismo desde la Unidn, aunque queda mucho por definir. Ademas, las
protestas agricolas y la postura del nuevo primer ministro francés, que prioriza
las "clausulas espejo”, complicaran el cierre del acuerdo de libre comercio con el
Mercosur.
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El Ejecutivo de Perua efectué -cuatro
cambios ministeriales, en las carteras de
Relaciones Exteriores, Comercio Exterior y
Turismo, Vivienda y Cultura. Con este
ajuste, ya son 53 los nombramientos
realizados por la presidenta Dina Boluarte
en casi dos aflos de mandato. La
economia crecio un 3,6% en el segundo
trimestre del afio, impulsada por inversion
bruta fija y el consumo. Ademas, con el
registro de una inflacién relativamente
baja, el Banco Central recorto la tasa de
interés al 5,25%.

La grave sequia que sufre Ecuador
compromete la seguridad energética del
pais, al reducir la capacidad de generacién
de las hidroeléctricas. El panorama politico
esta marcado por la tension, tanto en la
relacion entre el Legislativo y el Ejecutivo,
como dentro de este ultimo, debido a las
fricciones entre el presidente Daniel Noboa
y la vicepresidenta, quien enfrenta un
sumario administrativo por presunto
incumplimiento de funciones. A esto se
suma la caida en la produccion petroleray,
aunque en agosto se alcanzé una
recaudacion tributaria récord, el déficit
fiscal continda.

La agenda legislativa colombiana sigue
centrada en las reformas sociales clave
para el gobierno de Gustavo Petro. La
laboral avanza lentamente, con |la
aprobacién ya del 70% de los articulos, la
presentacion de la sanitaria fue aplazada
por la huelga de camioneros y, ante las
resistencias que encuentra en el Congreso,
la tributaria podria ser proclamada por
decreto. El acuerdo que puso fin a la
huelga genera preocupacién por su
impacto en las finanzas publicas, mientras
que las negociaciones para la “Paz Total”
contindan pese a las dificultades.

A

La reforma al sistema de pensiones
chileno sigue enfrentando resistencias por
la falta de acuerdos tanto dentro como
fuera del oficialismo. Por otro lado, el
Senado aprob6 una resolucion instando al
presidente  Gabriel Boric a romper
relaciones diplomaticas con Venezuela. El
Banco Central recorté la tasa de interés en
25 puntos hasta el 5,50%, en un contexto
en el que se prevé una expansion
econdmica moderada. Evelyn Matthei
lidera las encuestas de cara a las
elecciones presidenciales del préoximo ano
y la aprobacién hacia la gestion del
gobierno tuvo un ligero repunte.

La inflacién en Argentina volveria a
situarse en torno al 4% en agosto, como en
los tres meses anteriores. El Legislativo
sancioné una norma que modifica el
mecanismo de ajuste de las pensiones,
pero fue vetada por el Ejecutivo, lo que
desencaden6 manifestaciones en favor de
la vigencia de la nueva ley, con varias
siendo reprimidas por la policia. La
aprobacién del presidente Javier Milei se
ha igualado por primera vez con su nivel
de desaprobacién, aunque continta siendo
el dirigente mejor valorado. Los niveles de
pobreza e indigencia siguen aumentando,
y ahora afectan al 54,9% y al 20,3% de la
poblacién, respectivamente.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
de cualquier manera explotar cualquier parte de este contenido sin la autorizacion previa de ATREVIA.



CLAVES LATINOAMERICANAS - SEPTIEMBRE 2024 A

La carrera electoral para las elecciones
municipales ha comenzado en Brasil. El
proximo 6 de octubre, mas de 153
millones de votantes elegiran alcaldes y
renovaran los concejos municipales en
5.569 ciudades. En Séo Paulo, el actual
alcalde, apoyado por Bolsonaro, lidera las
encuestas. La inflacion bajé al 4,24%
interanual, con una tasa mensual negativa
en agosto, y el desempleo se redujo a la
cifra récord del 6,8%. Ademas, la red social
X fue bloqueada por el incumplimiento de
ordenes judiciales por parte de Elon Musk
y el gobierno sigue intentando mediar en el
conflicto venezolano.

La aprobaciéon en México de la reforma
constitucional al Poder Judicial, que
establece que jueces, magistrados y
ministros de la SCJN seran elegidos
mediante voto popular, provoco
importantes controversias y protestas. La
inseguridad juridica derivada de esta
medida podria generar incertidumbre en la
inversion extranjera, y la moneda local ya
se ha depreciado alrededor del 17% en los
ultimos tres meses. La inflacion disminuyé
y el sector automotriz tuvo un importante
crecimiento, pero los datos de creacion de
empleo fueron significativamente menores
en comparacion con el aflo anterior.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
de cualquier manera explotar cualquier parte de este contenido sin la autorizacion previa de ATREVIA.
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| PERU

CONTEXTO POLITICO

La presidenta Dina Boluarte llevé a cabo cuatro
cambios ministeriales. Elmer Schialer asumi6 Ia
cartera de Relaciones Exteriores; Ursula Desill la de
Comercio Exterior y Turismo; Durich Whittembury
encabezard el Ministerio de Vivienda; y Fabrico
Valencia el de Cultura. De esta forma, ya son 53 los
nombramientos ministeriales efectuados por la
mandataria desde que asumio el cargo.

Antes de la investidura se especuld con la salida de
los ministros del Interior, de Salud y de Desarrollo
Agrario. Sin embargo, Boluarte finalmente decidid
mantenerlos en el cargo. La salida del canciller
Gonzalez Olaechea Illamo6 la atencion, dado el
protagonismo que habia cobrado en la regién por su
postura frente a la crisis venezolana. Su sustituto, el
diplomatico Elmer Schialer, tendra la misidn de sacar
adelante el Foro de Cooperacién Econémica Asia-
Pacifico (APEC), que contara con la presencia de los
presidentes de Estados Unidos, Joe Biden, y de
China, Xi Jinping.

Uno de los retos del gobierno es la reestructuracion
de Petroperu tras la renuncia de todo el directorio. La
empresa estatal, dedicada al transporte, refinacion,
distribucion y comercializacion de combustibles,
afronta una grave crisis financiera que no logra
resolver, con una deuda que supera los USD 8.000
millones. Frente a esta situacion, el directorio
presentd alternativas que el gobierno no considero.
Por lo pronto, la presidenta ha descartado la
privatizacion de Petroperd.

CONTEXTO ECONOMICO

La economia crecié un 3,6% en el segundo trimestre
del afio. El aumento en la produccién nacional se
debié especialmente al impulso en la demanda
interna de mayo y junio, con una inversion bruta fija
que crecié en un 3,4%. Asi como por el alza en el
consumo del 2,8%, segun informé el Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).

Los sectores productivos con mayor rendimiento
fueron la agricultura, ganaderia, caza y silvicultura,
que aumentaron un 8% gracias a la recuperacion de
los subsectores agricola (10,9%) y pecuario (1,5%).
Ademas, el crecimiento en pesca y acuicultura se
debié a un notable incremento en la pesca maritima
(230,6%).

A

El Banco Central de Reserva del Peru recorté la
tasa de interés al 5,25%, una decisién motivada
por los datos de la inflacion registrados en
agosto, siendo la general del 0,28% vy la
subyacente, excluyendo alimentos y energia, del
0,01%. De esta forma, los precios han crecido un
2,0% en los ultimos 12 meses.

La inflacion interanual se mantendria asi dentro
del rango objetivo, por debajo del 3%. Una
proyeccion positiva que tiene en cuenta que los
indicadores de situacién actual y de expectativas
se ubicaron en el tramo optimista.

CONTEXTO SOCIAL

Alberto Fujimori, expresidente de la Republica,
falleci6 a los 86 afios. Su muerte genero
reacciones divididas, ya que se le atribuyen logros
en la economia y en la lucha contra el terrorismo
en la década de los 90, pero también fue
encarcelado por crimenes de lesa humanidad.

Mas de 17 millones de personas tienen
actualmente trabajo en Perd, lo que supone un
02% mas que en 2023, segun el Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).

El organismo sefiala que en 19 de 26 ciudades
aumentd la poblacién ocupada, destacando Puno
(50%), Lima Metropolitana y la Provincia
Constitucional del Callao (4,7%) o Cusco (4,5%).
Por el contrario, hubo descensos significativos en
Cerro de Pasco (-7,4%), Pucallpa (-4,8%) vy
Hudnuco (-2,3%). Las tasas mas altas de
desempleo se registraron en Huancavelica
(13,4%), Moquegua (11,1%) y Cajamarca (10,5%).

La encuesta Poder 2024 de Semana Econdmica
revela que la presidenta Dina Boluarte es
percibida como la persona mas poderosa de
Per(, con un 76%. Le siguen Keiko Fujimori (75%)
y César Acuiia (71%), siendo la primera vez que
dos figuras ajenas al Ejecutivo alcanzan cifras tan
altas en el estudio. Ademads, el 56% de los
encuestados desaprueba firmemente la gestién
de Boluarte, mientras que el Congreso es visto
como la institucién mas poderosa por el 89%.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
de cualquier manera explotar cualquier parte de este contenido sin la autorizacion previa de ATREVIA.
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| ECUADOR

CONTEXTO POLITICO

Tras varios meses de tendencia a la baja, la
aprobacion del presidente Daniel Noboa se situa
ahora en el 51%, mientras que la de la Asamblea esta
en el 21,6%. Ademas, la relacién entre los poderes
Ejecutivo y Legislativo es tensa. Este ultimo rechazé
el informe de labores del mandatario y lo envié a la
Contraloria General del Estado para su revisién. Por
su parte, Noboa vetd parcialmente la Ley de Armas
aprobada por la Asamblea, solicitando ajustes y la
implementacion de un sistema de trazabilidad.

El juicio politico contra la fiscal general Diana Salazar
no prospero, pero se prevé que el proceso contra la
ministra del Interior, Monica Palencia, se reactive
pronto. Henry Kronfle, presidente de la Asamblea,
deberd renunciar para postularse a la presidencia por
el Partido Social Cristiano.

El gabinete de Noboa fue objeto de varios cambios:
Maria Pinto renunci6 a la Secretaria de Desnutricion
Infantil para aspirar a la Vicepresidencia; Inés
Manzano fue nombrada ministra de Ambiente; y
Mateo Estrella asumié la cartera de Turismo. Las
tensiones entre el mandatario y su vicepresidenta
Veronica Abad persisten, y el Ministerio de Trabajo
ha iniciado un sumario administrativo contra Abad
por incumplimiento de funciones.

Hasta el momento solo se ha confirmado una
alianza electoral para las elecciones de 2025, entre
Revolucion Ciudadana y Renovacion Total.

CONTEXTO ECONOMICO

La crisis energética se agrava por la peor sequia en
60 afios, lo que ha reducido la capacidad
hidroeléctrica del pais. Ademas, el barco generador
de energia Powership sufre retrasos técnicos.
Aunque se han afiadido 340 MW al sistema, no es
suficiente para cubrir el déficit de 1.080 MW. Por otra
parte, la produccién petrolera ha caido a los 467.000
barriles diarios debido a problemas técnicos y a una
gestion deficiente en Petroecuador.

A pesar de que el gobierno anunci6 una recaudacién
tributaria récord de USD 1.493 millones en agosto, el
déficit fiscal persiste. También decreté Ia
condonacién de deudas de hasta USD 5.000 a través
del Banco Nacional de Fomento, por un total de USD
134 millones, a fin de aliviar la situacion financiera de
la poblacién.

A

En un contexto en el que la informalidad laboral
sigue siendo un importante problema, el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social informé que las
afiliaciones voluntarias aumentaron en un 133%
gracias al programa Afiliaciéon Joven. Sin
embargo, su sostenibilidad a largo plazo parece
incierta.

Los acuerdos comerciales con China, Costa Rica
y Corea del Sur prometen beneficios
significativos. Sin embargo, el tratado con
Canada ha sido objeto de criticas debido a que, a
solicitud del pais norteamericano, clasifica como
confidenciales los documentos de las
negociaciones.

CONTEXTO SOCIAL

Las Fuerzas Armadas y la Policia Nacional
actualizaron sus manuales de uso de la fuerza,
permitiendo ahora una respuesta letal de manera
mas directa, buscando mejorar la capacidad de
reaccion ante amenazas inminentes. Ademas, se
ha planteado establecer jueces especializados
para  asegurar procedimientos judiciales
imparciales en temas de seguridad.

En lo que va de 2024, se han decomisado 187,3
toneladas de droga, un aumento del 23% respecto
al afio anterior. El operativo “Gran Golpe”
sobresalid al incautar 4,5 toneladas en alta mary
desmantelar una banda criminal, provocando una
pérdida de USD 840 millones a los
narcotraficantes.

La mineria ilegal, especialmente en la Sierra y
Amazonia, crece. Varios grupos criminales
controlan minas y generan millonarios ingresos
mensuales a través de la extorsion. El oro
extraido se procesa y vende en mercados locales
e internacionales, facilitando el lavado de
minerales ilegales.

Las principales preocupaciones de los
ecuatorianos son la inseguridad (36%) y la crisis
econémica (17,6%). Ademds, las altas
temperaturas y la baja humedad han elevado el
riesgo de incendios forestales a nivel nacional,
por lo que las autoridades han emitido alertas
para diversas regiones.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
de cualquier manera explotar cualquier parte de este contenido sin la autorizacion previa de ATREVIA.
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| COLOMBIA

CONTEXTO POLITICO

El ministro del Interior, Juan Fernando Cristo,
continué buscando consensos para impulsar las
reformas sociales del gobierno de Gustavo Petro en
el Congreso. La laboral esta siendo discutida en la
Comisién Séptima de la Camara de Representantes,
que ya ha aprobado 50 articulos, aunque quedan 22
por conciliar. La presentacién de la sanitaria fue
aplazada dado que el ministro tuvo que dedicar su
atencién a la resolucién del paro camionero. Esta
demora ha generado inquietud en el seno del
Ejecutivo, ya que el tiempo para el tramite legislativo
es cada vez mas limitado.

El Ministerio de Hacienda present6 ante el Congreso
una segunda reforma tributaria, con la que ahora
busca recaudar 12 billones de pesos en 2025. La
primera propuesta, de 2022, tenia como objetivo
obtener 20 billones. Parece que el proyecto no podria
alcanzar las mayorias necesarias en el Legislativo, y
varios congresistas de Cambio Radical y del Partido
Liberal han expresado su rechazo. Ante esta
situacion, el presidente Petro sefiald6 que podria
proclamar por decreto el presupuesto para 2025 si el
Congreso no lo aprueba, puesto que la falta de
financiacion afectaria a la ejecucion de las reformas.

CONTEXTO ECONOMICO

Una huelga de camioneros, motivada por el aumento
del precio del diésel, se extendié durante cuatro dias
y afectd 21 departamentos, lo que puso al gobierno
bajo presion. El paro termind tras intensas
negociaciones, logrando evitar una subida inmediata
de 1.904 pesos por galéon de ACPM, lo que habria
generado un ahorro de 1,6 billones de pesos, en lugar
de los 4 billones previstos inicialmente.

Finalmente, se pactdé un aumento inmediato de 400
pesos en el precio del ACPM, seguido de otro de 400
pesos en diciembre. Se suspenderan incrementos
adicionales hasta revisar cuestiones estructurales
como la férmula de precios de combustibles y el
sistema de fletes.

Sin embargo, este acuerdo no resuelve el déficit del
Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles, que sigue siendo elevado y afecta
negativamente las finanzas publicas.

A

Expertos advierten que esto deja una brecha
fiscal importante, especialmente para el
presupuesto de 2025, que podria enfrentar
dificultades de financiacion y probablemente
requiera una nueva reforma tributaria. Algunos
ven el fin del paro como un triunfo temporal,
puesto que el problema subyacente persiste. El
subsidio a los combustibles continda siendo una
carga significativa para las finanzas publicas,
acumulando un déficit superior a 115 billones de
pesos.

CONTEXTO SOCIAL

Tras una reunién entre ambas partes el 3 de
septiembre, las delegaciones del gobierno
colombiano y de Ila Segunda Marquetalia,
disidencia de las FARC, anunciaron un encuentro
preparatorio en Tumaco, Narifio, para avanzar en
el segundo ciclo de negociaciones que tendra
lugar en La Habana. Ademas, se ha previsto un
evento los dias 21 y 22 de septiembre, con la
participacion de lideres sociales, representantes
comunitarios y autoridades locales y nacionales.

El proceso de negociacion ha enfrentado varios
desafios, como la exigencia de la Segunda
Marquetalia de suspender la orden de captura
contra su lider, lvan Marquez, lo cual generd
incertidumbre. El comisionado de paz, Otty
Patifio, afirmé que es poco realista por la orden
de extradicion de Estados Unidos. Aun asi, la
Segunda Marquetalia mantiene su disposicién a
continuar los didlogos si se crean condiciones
adecuadas para el segundo ciclo en La Habana.

Una encuesta de YanHaas revela que el 72% de
los colombianos confia menos en el presidente
Gustavo Petro tras dos afios de mandato, frente a
un 28% que confia mdas. La desconfianza es
mayor entre personas de 45 a 54 afios y en
ciudades como Medellin, Bogota y Barranquilla.
Ademas, el 69% duda que Petro logre sus
propuestas ante una posible reeleccién.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
de cualquier manera explotar cualquier parte de este contenido sin la autorizacion previa de ATREVIA.
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| CHILE

CONTEXTO POLITICO

El gobierno sigue intentando impulsar la reforma de
pensiones, con cambios que buscan un sistema
mixto con mayor participacién estatal, aunque
enfrenta resistencias tanto dentro como fuera del
oficialismo. Por su parte, la Comision de
Constitucion rechazé la propuesta de un nuevo retiro
de fondos previsionales, argumentando que podria
agravar la inflacién y debilitar las pensiones futuras.

La Camara aprobd la modificacion a la ley electoral
para los comicios de octubre, estableciendo por
primera vez dos jornadas de votacion para facilitar la
participacion. También prorrogé el sistema de
proteccion fronteriza en el norte para combatir la
migracion irregular y el contrabando. Con la
seguridad como prioridad, el presidente Gabriel Boric
ha encabezado reuniones con parlamentarios para
abordar el crimen organizado, con especial atencion
en la migracion.

Por su parte, el Senado aprobé una resolucién que
insta a Boric a romper relaciones diplomaticas con
Venezuela y solicitar a la Corte Penal Internacional la
detencion de Nicoldas Maduro. Mientras que la
Comisién de Hacienda autorizé la eliminacién de la
exencion del IVA para importaciones menores a USD
41 a fin de combatir la evasién fiscal y aumentar la
recaudacion tributaria.

El caso de corrupcion "Audio" ha sacudido
profundamente el sistema judicial y politico,
poniendo en duda su integridad y provocando la
suspension de la ministra del Tribunal Supremo,
Angela Vivanco.

CONTEXTO ECONOMICO

El Banco Central de Chile informé que la cuenta
corriente registré un déficit de USD 1.817 millones en
el segundo trimestre de 2024, lo que representa el
2,3% del PIB. Este resultado se debe a un saldo
negativo en rentas y servicios, aunque la balanza
comercial de bienes mostré un superdvit. Ademas, la
deuda externa aumenté en USD 2.785 millones,
alcanzando los USD 244.465 millones, impulsada por
préstamos y emisiones de bonos de empresas y
bancos.

El organismo redujo la Tasa de Politica Monetaria en
25 puntos hasta el 55%, en respuesta a la
desaceleracién del consumo privado y la inversion.

A

Mientras que, en su Informe de Politica Monetaria
de septiembre, ajusté las proyecciones de
crecimiento del PIB para 2024 a un rango de entre
2,25% y 2,75%, consolidando un escenario de
expansion moderada.

La tasa de desempleo tuvo una leve reduccion del
0,1% en el trimestre de mayo a julio, llegando al
8,7%. Ademas, las remuneraciones reales
subieron un 3,4% y el indice Mensual de Actividad
Econdmica de julio tuvo un crecimiento del 4,2%,
estimulado por la industria, los servicios y la
mineria. Sin embargo, el empleo informal creci¢,
representando el 27,6% del total.

CONTEXTO SOCIAL

Segun un sondeo de Criteria sobre las elecciones
presidenciales que se celebraran el préoximo afio,
Evelyn Matthei, alcaldesa de Providencia, lidera
las preferencias con un 29%, manteniéndose
estable y consolidada como la figura mas
valorada. Le siguen la expresidenta Michelle
Bachelet, quien tras subir cuatro puntos alcanzé
el 17% y superd a José Antonio Kast, que bajo al
9%.

El nivel de aprobacién hacia la gestién del
presidente Gabriel Boric aument6 tres puntos
hasta el 38%, mientras que el rechazo se
mantiene en el 50%. Un 33% de los encuestados
apoya la administracion actual, mostrando un
leve aumento respecto al mes anterior, y el 56% la
desaprueba.

La corrupcién sigue siendo una de las principales
preocupaciones de la ciudadania. El 45% de los
encuestados cree que afecta a todos los partidos
por igual, aunque un 37% menciona a Chile
Vamos como el mas implicado. Otros partidos
también son sefialados, como el Partido
Comunista (29%), el Partido Republicano (26%) y
el Frente Amplio (24%), lo que reflejaria una cierta
percepcién de desconfianza hacia las
instituciones politicas.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
de cualquier manera explotar cualquier parte de este contenido sin la autorizacion previa de ATREVIA.
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| ARGENTINA

CONTEXTO POLITICO

El Congreso continda su agitada agenda legislativa,
con proyectos de ley para reformar el papel del
Estado, la regulacién de las empresas privadas y
medidas de bienestar social. La ley que buscaba
modificar la movilidad jubilatoria, cambiando en
mecanismo que ajusta periddicamente las
pensiones, fue aprobada en el Legislativo y luego
vetada por el Ejecutivo. Dicho veto desatd una oleada
de manifestaciones en favor de la vigencia de la
nueva ley, terminando varias en represion policial.

La ley sobre financiamiento universitario esta en
debate. La norman dispone el aumento de recursos
destinados a universidades nacionales y el
incremento salarial para docentes y no docentes. El
proyecto ya cuenta con la media sancion de la
Camara de Diputados y tiene muchas posibilidades
de ser aprobado en el Senado. Sin embargo, desde
Casa Rosada anticiparon el veto presidencial, "no
vamos a aprobar una ley que implique déficit fiscal",
aseguro el jefe de ministros Guillermo Francos.

El gobierno otorgdé 100.000 millones de pesos a la
Secretaria de Inteligencia del Estado en agosto
mediante un Decreto de Necesidad y Urgencia. Tras
ser rechazado en la Camara Baja, el oficialismo
buscard evitar que el Senado haga lo mismo, y asi
evitar que el polémico decreto pierda vigencia,
aunque las probabilidades de lograrlo son escasas.

CONTEXTO ECONOMICO

Segun distintos analistas privados, la inflacion de
agosto estaria alrededor del 3,9%, una cifra similar a
la de los ultimos tres meses y una décima por debajo
de la de julio. El ministro de Economia, Luis Caputo,
prevé que la tendencia bajista continde en
septiembre, gracias al recorte efectuado a inicios del
mes en 10 puntos, hasta el 7,5%, del Impuesto PAIS,
que grava la compra de moneda extranjera y pagos
en el exterior.

El objetivo del ministro es que la inflacion llegue al
2%, para igualar el ajuste devaluador del 2% mensual.
Sin embargo, varias consultoras ven poco probable
este logro, ya que incluso con la bajada del precio del
dolar paralelo en las ultimas semanas, la inercia
inflacionaria no dej6 de rondar el 4%.

A

Uno de los temas mas relevantes de las ultimas
semanas ha sido la caida del consumo en
supermercados. En los primeros dias de agosto
se profundizé el deterioro de las ventas, que
bajaron un 18,7% y llegaron al “colapso” a partir
del dia 10, cuando el consumo “directamente se
frend en seco”, segun revelaron fuentes del sector
al diario Ambito Financiero. En términos
interanuales, el consumo en supermercados ha
sufrido un desplome del 27,6%.

CONTEXTO SOCIAL

La Universidad Catdélica Argentina publicé un
estudio que revela que el nivel de pobreza de la
poblacion llegé al 54,9% y el de indigencia al
20,3% en el primer trimestre de 2024. En el Gran
Buenos Aires, la zona mas poblada del pais, estas
tasas se encuentran en el 62% y el 25%,
respectivamente, y mas del 44% de los
trabajadores residen en hogares pobres.

La region de Gran Resistencia, en la provincia del
Chaco, es la mas pobre de Argentina, con una
tasa de pobreza del 79,5% y una de indigencia del
38,6%. En la mayoria de las regiones, los niveles
de pobreza superan el 50% y la indigencia excede
el 15%.

Tras poco mds de nueve meses de mandato, el
presidente Javier Milei continda siendo el
dirigente mejor valorado del pais, pese a que su
popularidad ha caido ligeramente y se observan
muestras de desgaste en el animo social, segin
una encuesta de opinion de la consultora Opina
Argentina. Es la primera vez que la percepcién
negativa del presidente estd al mismo nivel que
su aprobacién, en el 50%. Un 30% de los
encuestados tiene una imagen muy positiva del
mandatario y un 20% algo positiva, mientras que
para el 5% es negativa y para el 45% restante muy
negativa.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
de cualquier manera explotar cualquier parte de este contenido sin la autorizacion previa de ATREVIA.



CLAVES LATINOAMERICANAS - SEPTIEMBRE 2024

| BRASIL

CONTEXTO POLITICO

La campafa para las elecciones municipales, que se
celebraran el préximo 6 de octubre, ha comenzado.
Mas de 153 millones de votantes estan llamados a
elegir alcaldes y renovar las cdmaras municipales en
5.569 ciudades. El presidente Lula da Silva busca
aprovechar su popularidad para recuperar el terreno
perdido en los comicios anteriores y establecer
alianzas con vistas a las presidenciales de 2026. En
Sao Paulo, lidera las encuestas su actual alcalde,
Ricardo Nunes, que cuenta con el respaldo de Jair
Bolsonaro. Le siguen Pablo Margal y Guilherme
Boulos, este ultimo apoyado por el presidente Lula.

El gobierno destituyé al ministro de Derechos
Humanos, Silvio Almeida, tras ser denunciado por
acoso sexual. Las alegaciones, que el exministro
niega, fueron reveladas por la organizaciéon Me Too y
sefialan que una de las victimas seria Anielle Franco,
ministra de Igualdad Racial.

Brasil continla sus esfuerzos diplomaticos para
mediar en el conflicto venezolano. Se espera la
divulgacion de las actas electorales, pero sin fijar
plazos, buscando una solucién negociada. Las
propuestas de los presidentes Lula y Gustavo Petro,
que contemplan nuevas elecciones o un gobierno de
coalicidn transitorio, no fueron bien recibidas ni por
chavistas ni por la oposicion. Celso Amorim, asesor
de Lula, sugirié no reconocer al gobierno de Maduro
si no se llega a un acuerdo, aunque sin romper
relaciones diplomaticas.

CONTEXTO ECONOMICO

La inflacion interanual se redujo al 4,24% en agosto,
segun datos del Instituto Brasilefio de Geografia y
Estadistica (IBGE). Por su parte, la mensual tuvo una
deflacion del -0,02%, frente al 0,38% registrado en
julio, y es el primer resultado negativo desde junio de
2023. Esta bajada estuvo impulsada principalmente
por las caidas en los precios de la vivienda (-0,51%),
de la energia eléctrica residencial (-2,77%) y en
alimentos y bebidas (-0,44%). Por el contrario, el
mayor incremento se registré en educacion, con un
alza del 0,73%.

En su dltima reunién, el Banco Central de Brasil
decidi6 mantener los tipos de interés en el 10,5%,
destacando que el incierto panorama inflacionario,
tanto global como local, exige cautela.

A

La tasa de desempleo cayé al 6,8% en los ultimos
tres meses, alcanzando su nivel mas bajo desde
que el IBGE inicid la Encuesta Nacional de
Muestras de Hogares (PNAD) en 2012. En
comparacién con el trimestre anterior, la tasa
descendio 0,7 puntos porcentuales. En términos
absolutos, actualmente hay 7,4 millones de
desempleados en Brasil, mientras que Ia
poblacién ocupada batié un récord, al superar los
102 millones.

CONTEXTO SOCIAL

Alexandre de Moraes, juez del Supremo Tribunal
Federal (STF), ordend el cierre de la red social X
en Brasil por el incumplimiento de 6rdenes
judiciales de Elon Musk. Moraes acus6 a Musk y
X de promover mensajes extremistas al no
bloquear perfiles que difundian estos contenidos.
Tras la negativa de Musk de nombrar un
representante legal en el pais, X fue suspendida,
lo que llevé a muchos usuarios a migrar a
Bluesky, que gandé dos millones de nuevos
usuarios. Jair Bolsonaro organizé una marcha
multitudinaria y pidid el juicio politico de Moraes,
a quien llamé “dictador” por su decision.

Brasil afronta una sequia severa y registré un
récord de incendios, que aumentaron un 78% en
2024 respecto al afio anterior, segin datos del
INPE. La Amazonia lidera los biomas afectados,
concentrando casi la mitad de los fuegos. El
humo de los incendios llegé a grandes ciudades
de Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay.

Una nueva investigacion del Observatorio
Brasilefio de las Desigualdades indicé una
disminucion del 40% de la extrema pobreza en
2023. Sin embargo, la desigualdad persiste,
evidenciada por una gran brecha entre ricos y
pobres, el aumento de la desnutricion entre nifios
indigenas y la concentracion de la extrema
pobreza en mujeres y hombres de raza negra.
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| MEXICO

CONTEXTO POLITICO

La presidenta electa de México, Claudia Sheinbaum
Pardo, que tomara posesion el 1 de octubre, anuncié
nuevos nombramientos: Ricardo Trevilla Trejo sera el
proximo secretario de la Defensa Nacional
(SEDENA); Raymundo Pedro Morales, secretario de
Marina (SEMAR); y Victor Rodriguez Padilla, director
de Petréleos Mexicanos (PEMEX).

El 1 de septiembre comenzo6 el periodo ordinario de
sesiones, y el Congreso de la Unién aprobéd Ia
controvertida reforma constitucional al Poder
Judicial de la Federacion con el apoyo mayoritario de
Morena, PVEM y PT. Entre otros aspectos, esta
medida establece que jueces, magistrados, asi como
los ministros de la Suprema Corte de Justicia de la
Nacion, seran elegidos mediante voto popular. Los
manifestantes convocados en contra de esta
reforma, especialmente estudiantes y trabajadores
del Poder Judicial llegaron a tomar el Pleno del
Senado cuando esta estaba siendo debatida.

Otras iniciativas en la agenda oficialista incluyen el
traspaso de la Guardia Nacional a la Secretaria de la
Defensa Nacional (SEDENA), eliminar al menos 17
organismos descentralizados, transfiriendo sus
funciones a secretarias de Estado, y reformas
laborales para incrementar el aguinaldo y reducir la
jornada laboral de 48 a 40 horas semanales.

El presidente Andrés Manuel Lépez Obrador presento
su sexto y ultimo Informe de Gobierno, destacando
los avances en economia, seguridad, programas
sociales y obras prioritarias de su administracion.

CONTEXTO ECONOMICO

El Banco de México, a través de su Encuesta sobre
las Expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado, proyecta una creciente
incertidumbre en empresas extranjeras y socios
comerciales para invertir en México. Esta
preocupacién seria consecuencia de decisiones
politicas que podrian afectar el crecimiento
econdmico y la seguridad juridica del pais.

Desde las elecciones de junio pasado, el peso
mexicano ha sufrido una notable pérdida de valor
frente al ddlar.

A

El resultado de los comicios y la aprobacion de la
reforma judicial han sido factores clave en esta
caida, con la cotizacion de la divisa mexicana
pasando de 16,92 pesos por ddlar el 3 de junio a
19,80 pesos el 11 de septiembre, lo que supone a
una depreciacion de aproximadamente el 17% en
tres meses.

La inflacidn anual cerré agosto en el 4,99%, una
destacada disminucién respecto al 5,57% de julio,
impulsada por la caida en el precio de los
productos agropecuarios, segun el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

La industria automotriz comercializ6 127.684
autos nuevos en el mercado local durante agosto,
lo que supone un incremento del 11,9% respecto
del mismo periodo del afio anterior, de acuerdo
con datos del INEGI.

CONTEXTO SOCIAL

En el estado de Sinaloa, al norte del pais, se
produjeron enfrentamientos violentos entre civiles
armados, pertenecientes presuntamente a grupos
del crimen organizado, la Marina y el Ejercito
mexicano. Ante la inseguridad, el gobernador de
la entidad, Rubén Rocha Moya, decretd Ila
suspensién del transporte publico y de las
actividades escolares en todos los niveles
educativos.

Tras la conclusiéon de las vacaciones de verano,
mas de 24 millones de estudiantes de educacidn
basica de escuelas publicas y privadas
regresaron a clases para el ciclo escolar 2024-
2025.

La inscripcion de nuevos trabajadores ante el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) fue
de 58.047, lo que supone una reduccion del 48%
respecto al mismo mes del afio pasado. En
cuanto a la creacion de empleo en lo que va del
afio, se registraron 365.449 nuevos puestos de
trabajo, lo que representa una disminucion del
41,4% en comparacioén con 2023.

Las nuevas emprendedoras de negocios por
internet que surgieron a raiz de la pandemia de
COVID-19, conocidas como “nenis”, generaron
ingresos por valor de 80.200 millones de pesos
en 2023, lo que equivale al 9% de las ventas al por
menor a través de redes sociales, segutn informé
la Secretaria de Economia.
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| EN CLAVE EUROPEA PARA LATINOAMERICA

ARRANCA UNA NUEVA LEGISLATURAEN LA
UNION EUROPEA, ENTRE LA INDUSTRIA Y LA
AGENDA VERDE

Tras las elecciones al Parlamento Europeo del
pasado mes de junio, la alemana Ursula von der
Leyen repetira como presidenta de la Comision
Europea. Entre los Estados miembros y los
grupos politicos europeos existe un cierto
consenso para que esta legislatura de cinco
afos se enfoque en fortalecer la competitividad
europea y lograr la denominada “autonomia
estratégica”.

Si este Ultimo término significa mayor
proteccionismo o, como indica Von der Leyen, la
busqueda de socios fiables en el exterior como
Latinoamérica, es una de las cuestiones por
determinar. También, si como muchos estados
y partidos politicos piden, habrd un frenazo en la
ambiciosa agenda verde que ha centrado gran
parte de las politicas de la UE los ultimos 5
afos.

Por el momento ya no se habla de “Pacto Verde
Europeo”, sino de “Pacto para una Industria
Limpia”, priorizando aspectos econdmicos y de
competitividad sobre las politicas aplicadas
durante el primer periodo de Von der Leyen. En
apenas unas semanas Se conocera quién
ocupara definitivamente las carteras
economicas, de comercio y medio ambiente, y
se comenzara a fijar el rumbo de la relacion de
la UE con algunos sus socios comerciales.

EL ACUERDO DE LIBRE COMERCIO CON
MERCOSUR SIGUE SIN CONTAR CON
CONSENSO DENTRO DE LA UE

Brasil ha anunciado la intencion de limitar la
importacion de vehiculos eléctricos europeos
si no hay cambios en el acuerdo, y el
Mercosur sigue encontrando dificultades
para avanzar en el seno de la UE. Francia, el
pais que mas obstaculos ha puesto a estos
avances, cuenta con un nuevo primer
ministro desde el 5 de septiembre, el
conservador Michel Barnier, quien parece
estar buscando formar una minoria entre los
socios europeos para bloquear el acuerdo.
Barnier prioriza la aplicacion de las
denominadas “cldusulas espejo”, por las
cuales los paises del Mercosur estarian
sujetos a los mismos estandares
medioambientales y sociales que los
europeos. Sin esa reciprocidad, la firma
francesa del acuerdo parece improbable.

En paralelo, la Comisién Europea no ha
presionado para cerrar el acuerdo, ante las
protestas durante la pasada primavera del
sector agricola en algunos Estados
miembros, tanto por la importacién de
ciertos productos, como por las condiciones
de la Politica Agricola Comun de la UE. En el
frente opuesto, paises como Alemania y
Espana han pedido al Ejecutivo de la unién
que acelere las negociaciones para cerrar el
acuerdo antes de fin de afo.
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