ATREVIA

. -
-

OCTUBRE 2024



CLAVES LATINOAMERICANAS - OCTUBRE 2024

Los efectos del cambio climatico,
elecciones y recortes en las tasas de
interés definen la actualidad en
Latinoameérica

Los efectos del cambio climatico impactan con creciente intensidad en
Latinoamérica. Durante el ultimo mes, las sequias e incendios forestales
afectaron especialmente Ecuador, Peru y Brasil: en el primero, la consecuente
crisis energética provoca continuos apagones masivos; en el segundo, la
situacion impidid6 que la presidenta Dina Boluarte acudiese a la Asamblea
General de la ONU; y el tercero vio el 60% de su territorio cubierto por el humo.

Octubre se presenta como un mes intenso en el terreno electoral. En Brasil se
celebraron elecciones municipales, mostrando un viraje de los votantes hacia la
derecha. En Chile se llevaran a cabo los dias 26 y 27 de octubre, con la
inseguridad y las reformas tributarias dominando la agenda politica. Mientras
que en Uruguay los comicios seran generales y, ademas de elegir presidente y
parlamentarios, se votaran dos plebiscitos, sobre la seguridad social y los
allanamientos nocturnos.

En el ambito econémico, Argentina logré que la inflacion rompiera la barrera del
4%, situandose en el 3,5%, el mejor dato en 3 anos. Sin embargo, el poder
adquisitivo de las familias no se recupera. Un buen registro de la inflacion en
Colombia animé a que el Banco Central ajustase la tasa de interés hasta el
10,25%. Pese a que la cifra ha ido reduciéndose continuamente desde el 13,25%
de octubre del afio pasado, el gobierno lo considera aun demasiado alto.

Claudia Sheinbaum tomo posesion como la primera presidenta de la historia de
México el 1 de octubre. Anuncié las politicas que marcaran su gobierno, con un
enfoque prioritario en el fortalecimiento de los programas sociales, la atraccién
de inversiones y la lucha contra la inseguridad.

Los cambios en los equilibrios politicos en la Unidn Europea facilitan las
negociaciones sobre el acuerdo comercial con Mercosur, el cual podria
concretarse antes de fin de afio. Ademas, la aplicacién del Reglamento de
Deforestacion, que limita la venta en la UE de productos que contribuyan a la
desforestacién ha sido prorrogado por 12 meses.
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El Congreso de Peru rechazé la solicitud
de la presidenta Dina Boluarte para asistir
a la Asamblea General de la ONU,
argumentando que debia permanecer en el
pais para abordar los problemas internos
causados por los incendios forestales.
Ademas, la Fiscalia abri6 una investigacion
contra la mandataria y el ministro del
Interior por presuntamente haber facilitado
la huida del profugo lider de Peru Libre,
Vladimir Cerrén. El Banco Central decidio
recortar la tasa de interés al 5,25%, el nivel
mas bajo entre las principales econdémicas
de la regién y el salario minimo podria
aumentar hasta los S/1.500 (USD =400).

La grave crisis energética que sufre
Ecuador sigue provocando apagones
masivos. El 50% de la ciudadania se
muestra insatisfecha con la gestidon
gubernamental al respecto, mientras que
la nueva ministra de Energia, Inés
Manzano, busca diversificar las fuentes de
energia. La economia se contrajo un 2,2%
en el segundo trimestre de 2024, con los
ingresos estatales en descenso. El pais ha
registrado la mayor cantidad de hectareas
afectadas por incendios forestales en mas
de diez afos a causa de una severa
sequia.

La actual legislatura en Colombia es
crucial para que el presidente Gustavo
Petro progrese en su proyecto politico.
Pese a algunos avances en las reformas
laboral y de salud, aun quedan puntos
criticos por resolver. Una investigacion
sobre la campafia presidencial de Petro ha
generado controversias, tanto en el
oficialismo como en la oposicién. La
inflacion se redujo en septiembre y el
Banco Central redujo la tasa de interés al
10,25%, un nivel que el gobierno considera
insuficiente. Recientes atentados
terroristas han puesto en peligro el
proceso de paz entre el gobierno y el ELN.

A

La agenda politica chilena se centra en la
problematica de la inseguridad y en
reformas de cardacter fiscal. EI Banco
Central rebaj6 su proyeccion de
crecimiento del PIB para este afio hasta el
0,5%, por lo que, pese a que la inflacion se
mantiene por encima del 3%, el organismo
decidio recortar la tasa de interés en 25
puntos hasta el 5,25% a fin de estimular la
economia. En los dias 26 y 27 de octubre
se llevaran a cabo elecciones, donde se
votara por diversos cargos como alcaldes,
concejales y consejeros regionales, asi
como en la primera vuelta para
gobernadores.

El gobierno argentino continia con sus
politicas de recorte de las funciones
estatales y de desregularizacion de la
economia. El Ejecutivo vetd dos leyes
aprobadas por el Congreso, sobre la
revalorizacion de las pensiones y el
financiamiento universitario, provocando
manifestaciones multitudinarias en su
contra. Pese a que la inflacién mensual
logré romper la barrera del 4% y situarse
en el 3,5% en septiembre, el poder
adquisitivo de los argentinos sigue sin
recuperarse. La valoracion del presidente
Javier Milei y de su gobierno esta en
descenso, y el 65% de los encuestados no
aprueba su gestion.

El resultado de las elecciones municipales
en Brasil mostr6 un giro del electorado
hacia la derecha, que gobernara, por ahora,
en 3.200 de los 5.560 municipios en
contienda. En ciertas ciudades, como Sao
Paulo, se celebrara una segunda vuelta el
27 de octubre. La grave sequia que sufre
el pais pone en peligro las cosechas y ha
provocado una oleada récord de incendios
forestales, cuyo humo ha llegado a cubrir
el 60% del territorio. La proyeccion de
crecimiento del PIB para 2024 aument¢ al
2,8% y la tasa de desempleo disminuy¢ al
nivel mas bajo en mas de 10 afios.
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La nueva presidenta de México, Claudia
Sheinbaum, presenté las politicas que
marcaran su mandato, las cuales incluyen
orientar el sector energético hacia el
servicio publico en lugar de centrarse en
intereses  mercantiles o  reformas
laborales. El gobierno también buscara
reducir la  dependencia de las
importaciones y anuncié la Estrategia
Nacional de Seguridad, enfocada en
combatir el aumento del crimen. La
inflacion se desaceleré por segundo mes
consecutivo, pero los datos de empleo
fueron negativos.

El proximo 27 de octubre se celebraran
elecciones nacionales en  Uruguay.
Yamandu Orsi, del Frente Amplio,
encabeza las encuestas, pero su estrecha
ventaja sobre Alvaro Delgado, del
oficialista Partido Nacional, sugiere que
podria haber una segunda vuelta. Los
referéndums sobre la seguridad social y la
habilitacion de los  allanamientos
nocturnos centran la campafa electoral. El
sector agricola se recupero tras las graves
sequias de 2023 y la inflacién en los
ultimos 12 meses se situd en el 5,32%,
dentro de los objetivos del gobierno.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
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| PERU

CONTEXTO POLITICO

El Congreso de la Republica rechazé la solicitud de la
presidenta Dina Boluarte para asistir a la Asamblea
General de la ONU. Las bancadas de izquierda y
centro votaron en contra del permiso, mientras que
los grupos de derecha mostraron su apoyo.

Durante el debate parlamentario, los congresistas
solicitaron que la presidenta permaneciera en el pais
para abordar los problemas causados por los
incendios forestales que asolaban la sierra y selva de
Peru en esos dias. Ademas, pidieron concretar una
estrategia de lucha contra la inseguridad.

En su representacion asisti6 el ministro de
Relaciones Exteriores, Elmer Schialer, quien
aprovecho la oportunidad para mostrar su apoyo al
Pacto del Futuro, adoptado por 143 Estados
miembros de la ONU. Dicho acuerdo trata desafios
globales como el cambio climatico, la paz mundial y
las amenazas de la inteligencia artificial.

La Fiscalia abrié una investigacion contra Boluarte y
el ministro de Interior, Juan José Santivafiez, por
presuntamente haber facilitado la fuga del préfugo
lider de Peru Libre, Vladimir Cerrén, en el un vehiculo
presidencial.

Una encuesta del Instituto de Estudios Peruanos
revelé que el 92% de los ciudadanos desaprueba la
labor del Congreso y un 90% la gestion de la
presidenta.

CONTEXTO ECONOMICO

El Banco Central de Reserva del Pert (BCR) redujo la
tasa de interés al 5,25%, el nivel mas bajo entre las
principales economias de la regién. Esta decision
responde a la desaceleracién de la inflacion
subyacente, lo que alivi6 una de las principales
preocupaciones del BCR, ademds de por Ila
ralentizacién en la recuperacion econémica.

La autoridad monetaria aclaré6 que este recorte no
implica necesariamente una nueva reduccién en el
futuro. La medida fue tomada en base a la inflacién
mensual, que disminuyd del 2,1% en julio al 2% en
agosto. Asimismo, el organismo espera que la
inflacion se mantenga dentro del rango meta de
entreel 1%y el 3%.

A

A pesar de que Peru aun se encuentra en proceso
de recuperacion tras la recesién econdmica de
2023, su inflacién sigue siendo la mas baja entre
las principales economias de Ameérica Latina.
Ademas, el crecimiento econémico de este afio,
aunque se ha ralentizado, supera las
proyecciones.

El directorio del BCR indic6 que continuarad
monitoreando la inflacién y sus factores
determinantes para realizar ajustes adicionales
en la politica monetaria, si fuera necesario. La
siguiente reunion del directorio para revisar el
programa monetario fue el 10 de octubre.

CONTEXTO SOCIAL

El Ejecutivo analiza la posibilidad de incrementar
el salario minimo, que actualmente es de S/ 1.025
(USD =272), hasta los S/1.500 (USD =400). El
Consejo Nacional de Trabajo (CNTPE), integrado
por el Ministerio de Trabajo y distintos gremios
relacionados con el sector, estd revisando la
propuesta.

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
(INEI) elaboré un informe sobre la realidad del
pais en el marco de la celebracién del Foro de
Cooperacién Econémica Asia-Pacifico APEC Peru
2024. El estudio indica que la poblacién de Peru
es actualmente de 34,38 millones de personas, de
las cuales el 50,4% son mujeres y el 49,6%
hombres.

El documento también sefiala que en el afio 2023
el 88,4% de la poblacién estaba afiliada a algun
tipo de seguro de salud y el 94,6% contaba con un
ingreso econémico. En cuanto a la distribucion de
la poblacién trabajadora por sectores de
actividad, el 42,2% se dedicaba a los servicios, el
24,2% a agricultura, pesca y mineria, el 18,6% al
comercio, el 8,4% a la manufactura y el 6,6% a la
construccién. Ademads, entre 2022 y 2023, el
ingreso promedio mensual de los trabajadores se
incrementé un 9,9%.
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| ECUADOR

CONTEXTO POLITICO

La crisis energética sigue provocando apagones
masivos, generando importantes pérdidas
econdmicas y descontento en la ciudadania. Esta
situacion se agrava por la inestabilidad en el
Ministerio de Energia, que ha experimentado cuatro
cambios de ministros en menos de un afio. En este
contexto, la nueva ministra encargada, Inés
Manzano, se enfocard en reducir la dependencia de
fuentes hidricas y en promover energias renovables.

En el Legislativo, Viviana Veloz asumio la presidencia
de la Asamblea Nacional tras la renuncia de Henry
Kronfle, aunque aun debe elegirse un nuevo primer
vicepresidente. Asimismo, el juicio politico contra
Monica Palencia, ministra del Interior, debe ser
discutido en el Pleno de la Asamblea, donde se
requerira 92 votos para su destitucion. Ademas,
continua el conflicto entre la vicepresidente Verdnica
Abad y el presidente Daniel Noboa.

Segun el ultimo sondeo publico, la aprobacién del
presidente se sitia en el 45%. En relacién con la
coyuntura energética, el 50% de la ciudadania cree
que no ha tenido una buena gestion. Por su parte, la
Asamblea Nacional tiene un nivel de desaprobacién
del 65%. Las principales preocupaciones de los
ecuatorianos son la inseguridad (36%), y la crisis
economica (13%).

El Consejo Nacional Electoral califico a 14 binomios
presidenciales. AuUn quedan pendientes las
candidaturas de Carlos Rabascall y Jan Topic, que
estan en revision.

CONTEXTO ECONOMICO

Petroecuador exporté 75,45 millones de barriles de
crudo entre enero y agosto de 2024, generando
ingresos de USD 5.387,90 millones, un aumento
respecto a los 65,08 millones de barriles y USD
4.216,48 millones del mismo periodo de 2023. Sin
embargo, las recaudaciones al presupuesto estatal
cayeron de USD 1.234 millones en 2023 a USD 1.107
millones en 2024, reflejando una disminucién en el
porcentaje de ingresos destinados al presupuesto,
del 29% al 21%. Esta caida se debe en parte a la
liberacién de 3,6 millones de barriles mensuales al
mercado spot, tras la finalizaciéon de contratos a
largo plazo.

A

En el segundo trimestre de 2024, la economia
ecuatoriana se contrajo un -2,2%, siendo la
segunda mayor caida en afios. Solo cinco de 20
sectores econdémicos crecieron, con el exterior
destacandose por un aumento del 1,9% en las
exportaciones, impulsado por petréleo, camarén y
minerales.

La crisis energética ha ocasionado que mas del
60% de las actividades econdmicas reduzcan sus
ventas. Para abordar esta crisis, Ecuador ha
formalizado un préstamo de USD 43 millones
para el proyecto geotérmico Chachimbiro.
Ademas, el gobierno dispuso el IVA del 0% para
generadores eléctricos hasta diciembre de 2024.

Por otra parte, los productores de maiz han
manifestado su preocupacion por la caida en sus
precios, atribuida a las importaciones.

CONTEXTO SOCIAL

En lo que va del 2024, Ecuador ha registrado
36.399 hectareas afectadas por incendios
forestales, la cifra mas alta desde 2010, debido a
una severa sequia que ha provocado la alerta roja
en 15 provincias. A finales de septiembre Quito
sufrio 27 incendios, con el de Guapulo causando
13 heridos y evacuaciones.

En medio de la crisis energética, el Instituto
Nacional de Meteorologia e Hidrologia (Inamhi)
informdé que, durante las Ultimas semanas de
octubre, no se anticipan lluvias en el pais. Entre el
16 y el 18 de octubre aumentaron las
temperaturas diurnas y la radiacién ultravioleta,
con nubosidad en las tardes, pero sin
precipitaciones. Ademds, no se esperan lluvias
significativas en las areas donde se ubican los
embalses y centrales hidroeléctricas, lo que
podria agravar la crisis.

La comunidad venezolana en Ecuador espera la
aprobacion de normativas para su regularizacion
migratoria. Actualmente hay mas de 134.000
venezolanos registrados, aunque se estima que el
total podria alcanzar el medio millén. La amnistia
migratoria del presidente Daniel Noboa podria
beneficiar a aproximadamente  200.000
migrantes. Sin embargo, la comunidad enfrenta
serios desafios en términos de empleo, vivienda y
acceso a servicios basicos, reflejando las
consecuencias de la crisis en su pais de origen.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
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| COLOMBIA

CONTEXTO POLITICO

La actual legislatura es clave para que Gustavo Petro
pueda avanzar en su proyecto politico, en especial
con la aprobacién de las reformas sociales,
econdmicas y judiciales. De la mano del ministro del
Interior, Juan Fernando Cristo, el gobierno ha
trabajado para crear un ambiente favorable en el
Congreso. Petro ha defendido estas reformas,
insistiendo en que buscan construir una Colombia
mas justa.

La reforma de salud fue presentada nuevamente en
el Congreso, aunque los analistas coinciden en que
se trata del mismo articulado de fondo que no
prosperd en abril. EI cambio principal ha sido la
reduccion de articulos, de 130 a 48, y el gobierno
asegura que algunos  proyectos  pueden
implementarse via decreto. Por su parte, la reforma
laboral ha logrado un 70% de aprobacion en la
Camara de Representantes, con 56 articulos
avalados, aunque aun quedan temas pendientes
como los contratos a término fijo e indemnizaciones.

El Consejo Nacional Electoral (CNE) aprobd
investigar la campafa presidencial de Petro por
presuntas violaciones de los limites en la
financiacion electoral. Aunque esta investigacion no
podria terminar en la pérdida de su cargo, Petro ha
calificado la decision como un ataque politico y un
intento de golpe de Estado.

CONTEXTO ECONOMICO

La inflacién interanual bajé al 5,81% en septiembre,
una disminucién de 0,31 puntos en comparacién con
agosto y de 5,18 puntos respecto del mismo mes del
afio anterior. La variacion mensual fue de 0,24%,
inferior al 0,54% registrado en septiembre de 2023.
Entre enero y septiembre de 2024, el IPC acumulado
se situé en 4,58%, una notable reduccion frente al
8,01% del mismo periodo de 2023.

El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, destacé
esta tendencia a la baja y urgié6 al Banco de la
Republica a acelerar la reduccién de las tasas de
interés para impulsar la reactivacion econdmica.
Aunque el organismo ha implementado siete
recortes consecutivos desde el pico del 13,25% en
2023, Bonilla consideré insuficiente el dltimo ajuste
del 30 de septiembre, cuando la tasa bajo de 10,75%
a10,25%.

A

Por otro lado, las exportaciones alcanzaron los
USD 3.845 millones FOB en septiembre, lo que
representa una caida del 2,5% respecto al mismo
mes del afio anterior, debido principalmente a una
disminucion del 14,4% en las ventas de
combustibles. En contraste, las exportaciones
agropecuarias crecieron un 11,4%, impulsadas
por productos como el café sin tostar y las flores.
Ademas, el presupuesto nacional de 2024 logro
un 65% de ejecucién hasta septiembre.

CONTEXTO SOCIAL

En los ultimos dos meses, el proceso de paz entre
el gobierno y el ELN pas6 de un punto de
estancamiento a casi colapsar por completo. Un
ataque de la guerrilla en Arauca, que dejé dos
soldados muertos y 26 heridos, demostré la
fuerza violenta del grupo y generé un fuerte
rechazo en la sociedad. Aunque el presidente
Gustavo Petro ha dejado abierta la posibilidad de
retomar las negociaciones si el ELN muestra una
clara voluntad de paz, los atentados terroristas
han puesto en jaque el proceso.

El desafio es significativo, no solo por los mas de
10 atentados cometidos por el ELN en el udltimo
mes, sino también por la creciente percepcion de
que el gobierno de Petro no ha logrado avances
importantes en contener la violencia ni en los
didlogos con los grupos armados. La poblaciéon
civil sigue sufriendo las consecuencias de estos
conflictos y, en lo que va de afio, se han
registrado 49 masacres y el asesinato de 117
lideres sociales.

Ademas, la desaprobacidon del presidente ha
aumentado en varias ciudades importantes, con
Medellin liderando con un 71,7% de rechazo,
seguida por Bucaramanga y Bogota. Esta
situacion podria tener un impacto significativo en
el respaldo necesario para avanzar en su
proyecto de paz total.
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| CHILE

CONTEXTO POLITICO

El debate sobre la seguridad domina la agenda
politica. La criminalidad contintia en aumento, lo que
ha llevado a la oposiciébn a exigir medidas
contundentes. El gobierno ha  respondido
desplegando fuerzas de seguridad en las zonas mas
afectadas, mientras que el Senado aprobé una nueva
prorroga del Estado de Excepcion en la Macrozona
Sur, donde se mantiene la presencia de fuerzas
militares. La oposicién ha solicitado que el gobierno
proponga un plan para abordar el conflicto mapuche
de manera integral.

El Congreso aprobé un proyecto de ley que conforma
el Pacto Tributario, buscando modernizar el sistema
fiscal, simplificaciones para las PYMEs y medidas
contra la evasion fiscal. La ley contempla beneficios
tributarios para sectores estratégicos como
tecnologia e infraestructura, favoreciendo Ila
inversion privada.

En el marco del proyecto de Cumplimiento Tributario,
ambas camaras aprobaron la exencién de impuestos
para bienes importados cuyo valor sea inferior a USD
41. Las importaciones bajo ese monto estaran
sujetas al pago de arancel aduanero (6%) y del IVA
(19%). Estas compras estaban exentas de
impuestos, pero la nueva legislacion busca
equipararlas a las locales, donde el IVA se aplica a
todas las transacciones. Mas del 90% de paquetes
que llegan al pais estan bajo este valor, lo que
evidencia un uso masivo de la exencidn tributaria,
generando pérdidas en la recaudacion fiscal.

CONTEXTO ECONOMICO

El Banco Central revisé a la baja su proyeccion de
crecimiento del PIB para este afio, estimandolo en un
0,5%, una notable desaceleraciéon atribuida a la
contraccién del consumo interno y la inversion. A
pesar de que la inflacion ha mostrado sefiales de
desaceleracién, alin se mantiene por encima del 3%,
pero ante esta situacidn econdmica la autoridad
monetaria decidio recortar la tasa de interés en 25
puntos hasta el 5,25%.

Pese a las proyecciones del Banco Central, el PIB
registré un aumento del 1,6% en el segundo trimestre
de 2024, impulsado principalmente por sectores
como la mineria y la exportacion de litio.

A

Sin embargo, el consumo de los hogares crecio
solo un 0,6%, reflejando la cautela de los
consumidores en un contexto econémico incierto.
Ademds, el indice Mensual de Actividad
Econdémica (IMACEC) de agosto mostré un
crecimiento del 2,3%, sustentado en servicios y
mineria, aunque el rendimiento
desestacionalizado fue afectado por la debilidad
en el comercio y la industria.

La huelga de 45.000 estibadores en la costa este
de EE. UU. gener6 preocupacion en el sector
exportador, especialmente en el frutero chileno.
Mas de 11.000 toneladas de frutas frescas
chilenas, valoradas en USD 37 millones,
estuvieron en riesgo debido a las demoras en los
puertos.

CONTEXTO SOCIAL

Comenzé el pago del Subsidio Eléctrico, una
medida destinada a mitigar el impacto de las
alzas en las tarifas eléctricas y que a partir de
2025 se pagara mensualmente. Sin embargo, la
propuesta de ampliar este beneficio de 1,6
millones a 4,7 millones de familias ha generado
controversia, ya que el ministro de Energia, Diego
Pardow, reconocié la falta de fondos para
financiar la expansién, lo que ha despertado
preocupaciones sobre la sostenibilidad del
proyecto y su impacto en la economia.

La aprobacion del presidente Gabriel Boric
aumenté ligeramente del 27% al 30%, aunque este
incremento no es estadisticamente significativo.
Por otro lado, la confianza en las instituciones ha
mostrado cambios notables: la Policia de
Investigaciones (PDI) lidera con un 59% de
confianza, seguida por universidades vy
Carabineros, con un 57%. En contraste, los
partidos politicos solo alcanzan un 4% de
confianza, mientras que el Congreso y el sistema
de pensiones tienen un 8% y 10%,
respectivamente.

El 26 y 27 de octubre se llevaran a cabo las multi
elecciones, donde los ciudadanos deberan votar
por diversos cargos como alcaldes, concejales y
consejeros regionales. Asi como la primera vuelta
de gobernadores, siendo el 27 de noviembre la
segunda. Estas elecciones tienen una
particularidad, ya que se realizaran en dos dias y
restablece el voto obligatorio.
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| ARGENTINA

CONTEXTO POLITICO

El gobierno de Javier Milei continda con las politicas
de desfinanciamiento y recorte de las funciones
estatales, a la vez que profundiza la desregulacién de
la economia. Con las facultades extraordinarias
concedidas por la Ley Bases, el Ejecutivo ha vetado
dos leyes de gran relevancia en la agenda publica.

La ley que modificaba la revalorizacion de las
pensiones y la de financiamiento universitario fueron
aprobadas en el Congreso, sin embargo, luego fueron
vetadas por el presidente, alegando que el déficit
fiscal es innegociable en sus politicas. Por este
motivo volvieron a realizarse marchas
multitudinarias en todo el pais en contra de estos
vetos. La salud publica ha sido otro sector afectado
por los recortes presupuestarios, sobre el que se
anuncian constantemente reducciones en las
partidas y no se ha actualizado los salarios de sus
trabajadores.

La potencial privatizacion de Aerolineas Argentinas
podria convertirse en un nuevo conflicto, después de
que Milei firmase un decreto que la declara “sujeta a
privatizacion”. Este proceso ya se llevé a cabo en los
90, bajo las politicas neoliberales del presidente
Carlos Menem, lo que resulté en el
desmantelamiento de la empresa por parte de
diferentes actores privados. Los trabajadores del
sector ya se han pronunciado en contra de dicha
medida.

CONTEXTO ECONOMICO

La inflacion en septiembre fue del 3,5%, suponiendo
el mejor dato desde noviembre de 2021. De esta
forma, la variacién interanual del IPC se redujo al
209%, seis meses después del pico de abril en el que
se situé en el 289,4%. El gobierno esperaba
finalmente romper la barrera del 4% luego de que a
inicios de septiembre se redujera en 10 puntos el
Impuesto PAIS sobre la importacién de bienes y
fletes. El precio de los alimentos, el de mayor peso
en el indice inflacionario, contribuyd especialmente a
esta desaceleracién al aumentar en un relativamente
reducido 2,3%.

A pesar de estos datos, el poder adquisitivo de los
trabajadores sigue sin recuperarse. Una situacion
que ha podido observarse, por ejemplo, en la caida
de las ventas minoristas de las pequefias y medianas
empresas, que contindan en terreno negativo y sin
sefales de mejoria.

A

La Confederacion Argentina de la Mediana
Empresa (CAME) informé que en septiembre las
ventas de las pymes cayeron en un 52%
interanual, y también descendieron respecto de
agosto, un 0,5%. Dichas cifras, junto con los
indicadores econdmicos de otros sectores,
relativizan el discurso oficial sobre una
recuperacion.

CONTEXTO SOCIAL

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) ha publicado los datos de pobreza e
indigencia correspondientes al primer semestre
de 2024, el primero completo bajo la gestién de
Javier Milei. El informe revela que la pobreza
afecta al 52,9% de la poblacién, lo que representa
un aumento de 12,8 puntos porcentuales en
comparacion con el mismo periodo de 2023,
cuando se situaba en el 40,1%. Asimismo, los
niveles de indigencia se han duplicado, pasando
del 9,3% en el primer semestre de 2023 al 18,1%
en los primeros seis meses de este afo.

Una nueva encuesta realizada por la Facultad de
Psicologia de la UBA mostré que la valoracion del
presidente Javier Milei y de su gobierno continta
en descenso, con el 65% de los consultados
declarando que no aprueba su gestion. En
estudios anteriores la aprobacién se situaba en
promedio entre el 50% y el 54%, lo que supone
una caida de alrededor de 15 puntos
porcentuales. Ademas, la encuesta registré por
primera vez un aumento en el grado de
arrepentimiento de los votantes de Milei,
especialmente de aquellos que tenian a Sergio
Massa como una de sus preferencias. El
porcentaje de arrepentidos escald de entre el 12%
y el 15% hasta el 29%.
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| BRASIL

CONTEXTO POLITICO

Mas de 155 millones de electores votaron para elegir
a alcaldes y concejales de 5.569 municipios. En
ciudades donde ningun candidato logré6 mas de la
mitad de los votos se realizara una segunda vuelta el
27 de octubre. En Sdo Paulo, el derechista Ricardo
Nunes, actual alcalde, se enfrentarad al izquierdista
Guilherme Boulos, apadrinado por Lula da Silva. En
Rio de Janeiro, el alcalde centrista Eduardo Paes,
apoyado por Lula, ha sido reelecto por cuarta vez,
con el 60% de los votos.

Estas elecciones sirven de termometro para evaluar
la aprobacién del presidente en mitad de su
mandato. Su partido, el Partido de los Trabajadores,
no vencié en ninguna de las 26 capitales en esta
primera vuelta, disputando solo cuatro en la
segunda. Por su parte, el Partido Liberal de
Bolsonaro gané en dos capitales y luchara por nueve
en la segunda vuelta, lo que reflejaria un viraje del
electorado brasilefio hacia la derecha, con mas de
3.200 municipios gobernados por partidos de esta
tendencia frente a 700 gobernados por la izquierda.

Lula da Silva viajo a México para participar en la
ceremonia de investidura de Claudia Sheinbaum,
donde insisti6 en la necesidad de reanudar las
conversaciones con Venezuela de la mano de
Colombia y México.

CONTEXTO ECONOMICO

El Banco Mundial mejoré la proyeccion de
crecimiento del PIB para 2024 al 2,8%, tras haber
aumentado un 1,4% en el segundo trimestre del afio.
Para 2025, sin embargo, la entidad sigue
proyectando una desaceleracion de la economia, con
un 2,2%, y un leve crecimiento para 2026, alcanzando
el 2,3%.

La tasa de desempleo cayé al 6,6% en el trimestre
terminado en agosto, la mas baja para este periodo
desde 2012, afio en que inicid6 la encuesta del
Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica. En el
trimestre anterior, finalizado en mayo de 2024, la
tasa habia sido del 7,1%. La cifra de empleos
formales alcanz6 los 102,5 millones, 232.000 de
ellos generados en agosto.

A

La sequia extrema pone en peligro las cosechas y
estd encareciendo los alimentos a nivel mundial,
en especial el café, el azdcar y la soja. El precio
del café arabica, variante producida mayormente
en Brasil, aumenté un 40% en lo que va del afio,
tocando los maximos de 2011. Los rios
navegables, responsables del transporte de un
tercio de cosecha de soja, se estan secando,
poniendo en riesgo su exportacion.

CONTEXTO SOCIAL

La sequia historica que sufre el pais ha
provocado una oleada de incendios, batiendo
récord en septiembre con mas de 80.000 focos
activos y un 60% del territorio cubierto por humo.
La situacion es grave especialmente en dareas
protegidas como la Amazonia y el Pantanal. A
pesar de los esfuerzos del gobierno, que anuncid
recientemente fondos adicionales, la ministra de
Medio Ambiente, Marina Silva, reconoci6 que las
medidas adoptadas son insuficientes.

Un informe del Ministerio de Trabajo y Empleo
revelé que las mujeres ganan un 21% menos que
los hombres. La cifra es aln mayor en mujeres
negras y en cargos de direccién y gerencia dentro
del sector privado, donde las mujeres ganan el
73% del salario de los hombres.

Brasil ordend reactivar la red social X tras 39 dias
de cierre. La plataforma acaté la orden de
bloquear nueve perfiles que difundian mensajes
de odio y noticias falsas, nombré una
representante legal en el pais y pagdé una multa
de USD 5 millones.

Un estudio de DataSenado y Nexus revel6 que
uno de cada cuatro brasilefios ha perdido dinero
en timos digitales en los Ultimos 12 meses. La
clonacion de tarjetas, el fraude en Internet y el
pirateo de cuentas son las estafas mas comunes.
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| MEXICO

CONTEXTO POLITICO

El pasado 1 de octubre Claudia Sheinbaum Pardo
tomo6 posesion como la primera presidenta de
México. Afirmé que su gestidn estara enfocada en el
desarrollo de las energias limpias, inversiones
seguras, impulsar el nearshoring y fortalecer los
programas sociales, entre otros.

La mandataria anuncié que planteara reformas a la
Constitucion para que la Comision Federal de
Electricidad (CFE) y Petréleos Mexicanos (PEMEX)
vuelvan a ser empresas publicas y con poder de
preponderancia, enfocadas al servicio publico y no al
mercantil. Ademas de establecer que el litio y el
servicio de internet son dreas estratégicas del
Estado.

Continla el debate sobre diversas reformas
laborales, como la “Ley Silla”, que busca garantizar
espacios de descanso para trabajadores de los
sectores manufacturero y de servicios. Asi como de
iniciativas para reducir la jornada laboral de 48 a 40
horas o el incremento del aguinaldo.

Claudia Sheinbaum analiza su participacion a la
Cumbre del G-20, que se llevara a cabo en noviembre
en Rio de Janeiro, Brasil, ya que en las mismas
fechas el presidente de Alemania visitara México y se
celebrarda la conmemoracién de la Revolucién
Mexicana. Su antecesor, Andrés Manuel Loépez
Obrador, no asisti6 a ninguna cumbre durante su
mandato.

CONTEXTO ECONOMICO

El peso mexicano continda perdiendo valor frente al
dolar. Segun el Banco de México esto se deberia al
contexto politico del pais, que generaria inquietud
entre los inversores, y a la fortaleza de la divisa
estadounidense. El Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI) informd que la inflacion fue del
4,58% al cierre de septiembre, lo que supone una
desaceleracién por segundo mes consecutivo.

El secretario de Economia, Marcelo Ebrard, anuncio
que el objetivo del nuevo gobierno sera reducir la
dependencia de las importaciones, especialmente
provenientes de Asia, por lo que buscaran aumentar
las cadenas productivas y maximizar las
oportunidades en el marco del acuerdo comercial T-
MEC y del nearshoring.

A

El fabricante electrénico taiwanés Foxconn
anuncio la construccion de la planta de super
chips mas grande del mundo en Guadalajara,
Jalisco. Estos chips son esenciales para el
procesamiento de tareas de inteligencia artificial,
y contribuira a consolidar a México como un hub
de tecnologia e innovacion.

La Asociacion Mexicana de la Industria
Automotriz (AMIA) inform6 que, al cierre de
septiembre, se comercializé un 1,4% menos de
automoviles nuevos respecto del afio anterior. Sin
embargo, en lo que va de 2024, el crecimiento ha
sido del 10,5%, lo que supone mas de 1,79
millones de unidades comercializadas.

CONTEXTO SOCIAL

El titular de Seguridad y Proteccion Ciudadana
(SSPC), Omar Garcia Harfuch, dio a conocer la
Estrategia Nacional de Seguridad de Ia
administracién publica, la cual estara enfocada
en cuatro ejes: atencion de las causas;
consolidacion de la Guardia Nacional
fortalecimiento de la inteligencia y Ia
investigacion; y la coordinacion del gabinete de
Seguridad con las entidades federativas para
combatir el incremento de la inseguridad en el
pais.

La presidenta Claudia Sheinbaum estima que el
salario minimo podria tener un incremento del
12% el proximo afio. De esta forma se podria
alcanzar la meta sexenal de 11.410 pesos
mensuales (USD =587), o 380,3 diarios (USD =20)
para 2030. El objetivo del gobierno es que el
salario minimo pueda cubrir el costo de 2,5
canastas basicas.

La Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo del
INEGI informé que, durante el mes de agosto, se
perdieron 626.770 puestos de trabajo. De estos,
el 74,7% correspondieron a empleos informales,
mientras que el 25,3% restante, equivalente a
158.414 plazas, fueron formales.
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| URUGUAY

CONTEXTO POLITICO

Comenzé la recta final de las elecciones nacionales
que se celebraran el préximo 27 de octubre. Las
ultimas encuestas sefialan como ganador a
Yamandu Orsi, del Frente Amplio, muy seguido por
Alvaro Delgado, del oficialista Partido Nacional. Este
escenario sugiere la posibilidad de una segunda
vuelta en noviembre. En el Partido Colorado destaca
el crecimiento de Andrés Ojeda, el joven candidato
que busca liderar la renovacion politica con un
enfoque disruptivo, destacandose por su carisma y
habilidad en el uso de redes sociales.

La campafia electoral se centré durante el ultimo
mes en los plebiscitos sobre la reforma de la
seguridad social y la habilitacion de los
allanamientos nocturnos. Los partidos coincidieron
en la importancia de elevar el nivel del discurso,
presentando propuestas concretas y promoviendo
un didlogo abierto con los ciudadanos a través de
foros y plataformas digitales, esfuerzo que busca
contrarrestar el desencanto con la politica y
revitalizar la democracia participativa.

Por su parte, el partido conservador Cabildo Abierto
presentd mas de 320.000 firmas para habilitar un
plebiscito sobre "deuda justa" en las elecciones
departamentales de 2025. La propuesta busca fijar
un monto maximo en la Constitucion para las tasas
de interés y contempla la cancelacién de 110.000
deudas menores, permitiendo pagos mensuales sin
intereses para el resto.

CONTEXTO ECONOMICO

El IPC de septiembre mostré una variaciéon mensual
del 0,37%, acumulando un 4,42% en lo que va del afio
y un 5,32% en los ultimos 12 meses. Estos resultados
se encuentran dentro de los objetivos del gobierno
por decimosexto mes consecutivo. En la variacion
mensual incidieron fundamentalmente las categorias
de alimentos y bebidas no alcohdlicas. Los
potenciales futuros ministros de Economia
anunciados por el oficialismo y la oposicién para el
proximo periodo se comprometieron a mantener el
control sobre el aumento de precios.

El sector agricola repunté en septiembre tras las
sequias que afectaron las cosechas en 2023. Las
exportaciones de soja y carne alcanzaron cifras
récord en los mercados asiaticos, destacando un
aumento del 8% en las exportaciones de carne
bovina hacia China.

A

En el marco del V Foro de Inversion Europea en
Montevideo, la Unién Europea y Uruguay firmaron
un acuerdo para ampliar la cooperacién en la
produccidn de hidrégeno verde, lo que incluye una
subvencion no reembolsable de 2 millones de
euros para fortalecer la capacidad de produccién
de Uruguay. La ministra de Industria, Energia y
Mineria, Elisa Facio, explicé que la hoja de ruta del
hidrégeno verde en Uruguay prevé inversiones por
USD 18.000 millones y la creacion de mas de
30.000 puestos de trabajo hasta 2040.

CONTEXTO SOCIAL

Manifestaciones y huelgas, particularmente en el
sector educativo, presionaron al gobierno para
mejorar las condiciones laborales y salariales.
También hubo movilizaciones en contra y a favor
de la reforma de la seguridad social. Las
encuestas previas a este plebiscito indican
resultados muy refiidos, reflejando una clara
division en la poblacién respecto a la propuesta
del PIT-CNT, sindicato impulsor de la consulta
popular.

La baja representacion femenina entre los
candidatos al Parlamento en Uruguay confirma la
brecha de género en la campafia electoral para
los comicios del 27 de octubre. S6lo un 25% de
las listas al Senado y un 27% de las hojas de
votacién a Diputados estan encabezadas por
mujeres. A pesar de que en Uruguay rige el
sistema de cuotas desde 2009, los partidos la
siguen cumpliendo de manera minimalista.

El ministro del Interior, Nicolds Martinelli, fue
interpelado en el Parlamento por la muerte de
seis reclusos en un incendio en la carcel de
Santiago Vazquez. Martinelli tuvo que responder
también a peticiones para mejorar el sistema
carcelario, como la gestién de la superpoblacién,
la falta de funcionarios y técnicos especializados,
la creacion de un protocolo de visitas para
menores y la mejora del equipamiento para
trabajadores civiles y policiales.
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| EN CLAVE EUROPEA PARA LATINOAMERICA

PRORROGA EN LA APLICACION DEL REGLAMENTO
DE DEFORESTACION

La Comision Europea ha anunciado una prérroga de
12 meses para la implementacion del Reglamento
sobre Deforestacion, previsto inicialmente para
finales de 2024. Esta normativa tiene como objetivo
limitar la venta en la UE de productos que
contribuyan a la deforestacién, como cacao, café,
soja y madera.

El aplazamiento responde a preocupaciones de
varios Estados miembros, entre ellos Austria y
Alemania, sobre el impacto econémico y la carga
administrativa que la normativa podria imponer a los
agricultores europeos. En marzo, Austria lideré un
grupo que solicitdé una revision urgente del
reglamento, advirtiendo sobre posibles efectos
negativos en la competitividad de los productores
europeos. En septiembre, lideres alemanes también
pidieron retrasar su implementacion, mientras que
exportadores clave como Brasil e Indonesia
manifestaron que la regulacién podria convertirse en
una barrera comercial.

Esta decisién se inscribe en un contexto mas amplio
de flexibilizacidon de politicas ambientales en la UE,
impulsada por protestas del sector agricola. La
Comisidén también ha anunciado el desarrollo de una
"Vision para la Agricultura y la Alimentacion”, que se
presentara en los primeros 100 dias del segundo
mandato de Ursula von der Leyen. Esta estrategia
buscara equilibrar los objetivos de sostenibilidad con
las demandas del sector agroalimentario.

EL ACUERDO COMERCIAL ENTRE LA UE Y
MERCOSUR MAS CERCA DE MATERIALIZARSE

Los negociadores del tratado comercial entre la UE y
los paises sudamericanos del Mercosur se reunieron
la semana del 7 de octubre en Brasilia para una
nueva ronda de conversaciones. El objetivo es cerrar
el acuerdo lo antes posible y anunciarlo en la cumbre
del G20, en noviembre en Rio de Janeiro.

La posibilidad de concretar el tratado de libre
comercio con Mercosur parece mds cercana, ya que
la influencia de Emmanuel Macron, uno de sus
principales opositores, ha disminuido en la UE.
Macron ha sufrido derrotas en elecciones europeas y
nacionales, debilitando su poder en Bruselas.

Mientras tanto, Ursula von der Leyen, recién
reelecta como presidenta de la Comisién
Europea, ha ganado fuerza, y cerrar el acuerdo es
una de sus prioridades, asi como de Alemania,
que ve en Mercosur una oportunidad estratégica.

Francia seguira intentando formar alianzas para
frenar el acuerdo, especialmente con las
"clausulas espejo”, que exigen a Mercosur cumplir
con estandares medioambientales y sociales
europeos. Sin embargo, Paris empieza a aceptar
que podria no lograr el apoyo necesario, dado el
creciente impulso a favor del tratado en paises
como Espafia, que lo considera clave para
acceder a materias primas estratégicas. Esto
podria acelerar las negociaciones y permitir cerrar
el acuerdo antes de fin de afio.

ELEGIDA LA MESA DIRECTIVA DE LA
DELEGACION EN LA ASAMBLEA
PARLAMENTARIA EURO-LATINOAMERICANA
(DLAT) DEL PARLAMENTO EUROPEO.

Manifestaciones y huelgas, particularmente en el
sector educativo, presionaron al gobierno para
mejorar las condiciones laborales y salariales.
También hubo movilizaciones en contra y a favor
de la reforma de la seguridad social. Las
encuestas previas a este plebiscito indican
resultados muy refiidos, reflejando una clara
division en la poblacién respecto a la propuesta
del PIT-CNT, sindicato impulsor de la consulta
popular.

La baja representacion femenina entre los
candidatos al Parlamento en Uruguay confirma la
brecha de género en la campafia electoral para
los comicios del 27 de octubre. Sé6lo un 25% de
las listas al Senado y un 27% de las hojas de
votacién a Diputados estan encabezadas por
mujeres. A pesar de que en Uruguay rige el
sistema de cuotas desde 2009, los partidos la
siguen cumpliendo de manera minimalista.

El ministro del Interior, Nicolds Martinelli, fue
interpelado en el Parlamento por la muerte de
seis reclusos en un incendio en la carcel de
Santiago Vazquez. Martinelli tuvo que responder
también a peticiones para mejorar el sistema
carcelario, como la gestién de la superpoblacién,
la falta de funcionarios y técnicos especializados,
la creacion de un protocolo de visitas para
menores y la mejora del equipamiento para
trabajadores civiles y policiales.
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