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La inflacion repunta
levemente en Latinoameérica
tras meses de bajadas

Una de las constantes en los ultimos meses ha sido el descenso de la
inflacion en la gran mayoria de paises de Latinoamérica, acompafiado
de consecuentes recortes en las tasas de interés y crecimiento
moderado del PIB.

Sin embargo, en el ultimo mes la inflacién ha repuntado, levemente, de
forma generalizada. El corto plazo sera clave para determinar si marca
un punto de inflexion o si la region continta su lento pero sostenido
camino hacia la estabilidad y el crecimiento.

Por ahora, el alza de precios habria sido un factor determinante en la
caida de la popularidad de Lula da Silva, la mas baja en sus tres
mandatos como presidente de Brasil. A su vez, el mandatario argentino
Javier Milei ha registrado un notable descenso, aunque en un contexto
marcado por el escandalo de la criptomoneda SLibra.

El Gobierno de Colombia esta en una situacion complicada, por la
inflacion y baja popularidad, pero también por el bloqueo legislativo del
Senado a sus reformas. Mientras, en Chile, diversos casos de
corrupcion llevaron a la renuncia de una ministra y de la presidenta de la
Camara de Diputados.

Yamandu Orsi asumié como nuevo mandatario de Uruguay, y en menos
de un mes se conocera a su homologo en Ecuador. La carrera electoral
esta muy reinida, tras una primera vuelta en la que los dos candidatos
que se disputaran la presidencia tuvieron una diferencia de apenas el
0,17% de los votos.

Por su parte, Perd continda con los buenos datos econdémicos, y se
proyecta que el PIB crezca un 4% en 2025. Mientras que en México la
fuerte tensidn comercial con Estados Unidos aun no ha tenido
repercusiones significativas: ningun proyecto de inversién ha sido
anulado y el peso se mantiene estable.

En el actual contexto de importantes cambios geopoliticos, la Union
Europea genera espacios para fortalecer la cooperacion politica,
econOmica y en materia de seguridad con América Latina. Su nueva
hoja de ruta para la politica agricola podria influir en esta relacion,
quedando por ver como equilibrara proteccion y libre comercio.
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La economia peruana podria crecer
un 4% en 2025 segun las
proyecciones del Ministerio de
Economia y Finanzas. Este impulso
vendria de las inversiones en
infraestructura y mineria, asi como
de una mayor confianza empresarial
y los precios elevados de las
materias primas. El Jurado Nacional
de Elecciones presentd el
cronograma para las Elecciones
Generales de 2026, con fechas clave
para la inscripcion de alianzas vy
candidatos. En el plano social,
mejoraron la inclusion financiera y el
acceso a Internet, aunque persisten
desigualdades segun la edad y nivel
educativo.

Tras un ajustadisimo resultado en la
primera vuelta de las presidenciales
en Ecuador, Daniel Noboa, actual
presidente, y Luisa Gonzalez,
candidata de la  Revolucion
Ciudadana, buscan el apoyo del
resto de partidos de cara a la
votacion del 13 de abril. El resultado
podria influir en el acuerdo con el
FMI, que ha postergado el
desembolso de USD 410 millones
hasta después de las elecciones. La
inflacion mensual fue del 0,09% en
febrero, el primer registro positivo en
4 meses. El pais atraviesa una fuerte
temporada de lluvias con dafos en
infraestructura y miles de afectados,
especialmente en la provincia de
Manabi.

A

Colombia se reconfigura
politicamente de <cara a |las
elecciones del préoximo afo, en un
contexto de importantes desafios
para el gobierno. El presidente Petro
mantiene una baja popularidad, se
han realizado mas de 50 cambios de
gabinete en los ultimos 3 afos y sus
reformas se enfrentan a un bloqueo
legislativo. ElI Senado rechazé la
reforma laboral y la de salud podria
correr la misma suerte. Pese a esta
situacion, los analistas proyectan un
crecimiento econdmico del 2,6%
para 2025, frente al 1,7% de 2024,
aunque la inflaciéon tuvo su primer
repunte en febrero tras dos afios de
caida.

La ministra del Interior de Chile,
Carolina Toh4, presentd su renuncia
para competir en las elecciones
presidenciales de noviembre. Segun
las encuestas, alcanza un 10% de
intencidn de voto, por debajo de los
candidatos de derecha: Evelyn
Matthei, quien lidera con un 18%;
Johannes Kaiser, con un 13%; y José
Antonio Kast, con un 11%. También
renunciaron la ministra de Defensa y
la presidenta de la Camara de
Diputados, ambas vinculadas a
distintos casos de corrupcion. La
inflacion acumulada en 12 meses
llegd al 4,7%, superando el rango de
tolerancia del Banco Central.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
de cualquier manera explotar cualquier parte de este contenido sin la autorizacion previa de ATREVIA.
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La inflacion en Argentina
experimentd un ligero repunte de
dos décimas en febrero respecto del
mes anterior, alcanzando el 2,4%,
aunque en términos interanuales
continua a la baja. El incremento de
precios sigue afectando el poder
adquisitivo de los sectores mas
vulnerables  mientras que el
desempleo aumenté en la Ciudad de
Buenos Aires durante el ultimo afno.
El escandalo relacionado con la
criptomoneda SLibra ha puesto al
presidente Javier Milei en el foco
mediatico, cuya popularidad ha
descendido significativamente en el
ultimo mes.

El presidente brasilefio Lula da Silva
registr6 su indice de aprobacién
mas bajo de todos sus mandatos, en
parte debido al aumento de precios,
especialmente en alimentos y
electricidad. En este contexto, el
Banco Central podria optar por un
incremento en la tasa de interés.
Ademas, se lanz6 un programa para
incentivar inversiones en la industria,
que beneficiara a 25 sectores. Por
otro lado, Belém se prepara para
recibir la COP30, en medio de las
criticas de grupos
medioambientalistas e indigenas.

A

La tension comercial entre México y
Estados Unidos persiste. Donald
Trump pospuso hasta el 2 de abril |a
imposicién de aranceles del 25% a
los  productos comercializados
dentro del T-MEC. Sin embargo, el
12 de marzo anuncio la aplicacion
de aranceles del 25% al aluminio y al
acero, dos importantes
exportaciones mexicanas. Esta
situacion genera incertidumbre en
los sectores productivos debido a la
posible afectaciéon en la dinamica
econdmica con el principal socio
comercial de México. A pesar de
ello, el peso se mantiene estable vy,
hasta el momento, ningun proyecto
de inversion ha sido cancelado,
aunque la inflacibn aumenté
ligeramente.

Yamandu Orsi asumié la presidencia
de Uruguay el 1 de marzo, arropado
por el expresidente Pepe Mujica y
acompanado de varios lideres
regionales e internacionales. Su
gobierno enfrenta desafios en el
ambito financiero, como la baja
inversion extranjera, el déficit fiscal y
la competitividad. No obstante, la
economia tuvo un buen desempeno
en 2024 y la inflacion se mantiene
dentro del rango objetivo. A nivel

social, también hay retos
importantes en materia de
seguridad, pobreza infantil,

educacion e igualdad.
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| PERU

CONTEXTO POLITICO

El Jurado Nacional de Elecciones publico el
cronograma electoral para las Elecciones Generales
2026, estableciendo fechas claves. La convocatoria
oficial debe realizarse antes del 12 de abril de este
afio, mientras que las alianzas politicas tienen hasta
el 12 de mayo para inscribirse.

Las solicitudes de precandidatos se presentaran el 3
de julio, las elecciones primarias se celebraran el 16
de noviembre y el 23 de diciembre sera el plazo final
para la inscripcidon de candidatos. Finalmente, los
comicios generales se llevaran a cabo el 12 de abril
de 2026.

Actualmente, 42 partidos politicos estan inscritos y
habilitados para participar en las elecciones. Entre
ellos destacan tradicionales como Accién Popular y
el Partido Aprista Peruano (Apra), junto a nuevos
movimientos como Ahora Nacién y Perd Primero.
También figuran partidos con presencia nacional
como Fuerza Popular y Renovacion Popular.

El Congreso aprobo, con 86 votos a favor, la
restitucion de la detencion preliminar judicial en
casos de no flagrancia. La norma permite que un
juez ordene esta medida cuando existan indicios de
delito con pena mayor a cuatro afios y riesgo de fuga
u obstruccion de la justicia. Aunque algunos
congresistas propusieron ajustes para evitar abusos,
la mayoria coincidié en que esta decision responde a
la creciente demanda ciudadana de mayor
seguridad.

CONTEXTO ECONOMICO

El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) proyecta
un crecimiento del PIB del 4% para 2025, lo que
ubicaria a Perd entre las economias de mayor
expansion en la regién. Este aumento estaria
impulsado por la aceleraciéon de las inversiones en
infraestructura y mineria, la consolidacién de la
confianza empresarial, costos de financiamiento
mas bajos y altos precios de materias primas.

El gobierno implementa medidas para facilitar la
inversidon privada y eliminar barreras burocraticas,
mientras se espera que condiciones climaticas
favorables beneficien la agricultura y la pesca.

La inversion publica crecié un 29% en el primer
bimestre de 2025, alcanzando los S/ 6.888 millones,
con una ejecucion récord en febrero.

A

Este incremento impactara positivamente en el
empleo y la infraestructura, contribuyendo al
crecimiento economico.

A nivel fiscal, el MEF mantiene una gestion
prudente y proyecta un déficit del 2,2% del PIB, asi
como una deuda publica equivalente al 33%. A
pesar del optimismo, el Banco Mundial advierte
que la productividad del pais sigue siendo un
desafio, resaltando la necesidad de reformas
estructurales para sostener el crecimiento.

El Banco Central de Reserva del Perd acordd
mantener la tasa de interés de referencia en
4,75%. Futuros ajustes en la tasa estaradn
condicionados a nuevas actualizaciones sobre la
inflacion y sus determinantes.

CONTEXTO SOCIAL

La inclusién financiera mejoré en el cuarto
trimestre de 2024, con el 59,7% de los hombres y
el 57,5% de las mujeres de 18 o mas afios con
una cuenta en el sistema financiero. El acceso
bancario fue mayor entre jovenes de 18 a 29
afios, mientras que la proporcién se reduce en
adultos mayores de 60.

El uso de Internet crecié en el mismo periodo,
alcanzando al 78,8% de las mujeres y 81,4% de
los hombres. El acceso diario predomina, con
mas del 91% de la poblacion conectada
regularmente. El nivel educativo influye en la
conectividad: el 98,2% de las mujeres y el 97,2%
de los hombres con educacién universitaria
accedieron a Internet, mientras que en personas
con educacion primaria el porcentaje es menor.

En dmbito de la salud, el 92,7% de las mujeres y el
90,1% de los hombres cuentan con un seguro,
siendo el Seguro Integral de Salud (SIS) el mas
comun. En el mercado laboral, las mujeres
predominan en Comercio y Servicios (70,4%),
mientras que los hombres tienen mayor presencia
en Construccién y Agricultura. Asimismo, el 50,2%
de los nuevos negocios registrados fueron
liderados por mujeres, con especial participacién
en salones de belleza y comercio minorista.
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| ECUADOR

CONTEXTO POLITICO

El Consejo Nacional Electoral proclamé los
resultados definitivos de la primera vuelta de las
Elecciones Generales 2025, confirmando que Daniel
Noboa (ADN) y Luisa Gonzalez (RC-RETO) disputaran
la segunda vuelta el 13 de abril. Noboa alcanzé el
4417% de la votacién y Gonzalez el 44%, una
diferencia de 16.746 votos. Ambos candidatos
buscan ampliar su base de apoyo, ya que en la
primera vuelta sumaron el 88,17% de la votacién.

Noboa ha logrado el respaldo de Sociedad Patriética
y Construye, mientras que el Partido Social Cristiano
ha expuesto su rechazo a la Revolucion Ciudadana.
Ademas, ha recibido apoyo de sectores indigenas a
través de la Confederacion de Nacionalidades
Indigenas de la Amazonia Ecuatoriana. Por su parte,
Gonzalez suma el apoyo del Partido Socialista
Ecuatoriano, la Conaice, Fenocin, Conaie vy
Pachakutik, brazo politico del indigenado.

Sin embargo, no todos los sectores de izquierda
apoyan a Gonzdlez, ya que Unidad Popular ha
llamado a votar nulo y la lIzquierda Democratica se
ha mantenido neutral. En este contexto, el respaldo
de los indecisos y las estrategias que ambos
candidatos implementen seran clave para determinar
al préximo presidente, en un escenario polarizado
donde las alianzas y el debate presidencial jugaran
un papel crucial.

CONTEXTO ECONOMICO

El FMI retrasé la segunda revision del Servicio
Ampliado del Fondo (SAF) hasta después de la
segunda vuelta, posponiendo el desembolso de USD
410 millones. El resultado electoral podria influir en
la continuidad del acuerdo. El pais ha recibido USD
1.500 millones de un financiamiento total de USD
4.000 millones, acordado en abril de 2024.

La inflacién anual fue del 0,25% en febrero, una
reduccion de 1,18 puntos en comparaciéon con el
1,43% registrado en el mismo mes de 2024, segun el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos. La caida
estuvo impulsada por la reduccién en los costos de
la electricidad. No obstante, en términos mensuales,
se registrd la primera variacion positiva en cuatro
meses, con un 0,09%, tras el -0,15% de enero.

A

Las ventas crecieron un 11,8% en enero, y la
recaudacion tributaria aumenté un 20,3% en los
dos primeros meses del afio en comparacién con
el mismo periodo del afio anterior.

El campo petrolero Sacha enfrenta dificultades
tras la cancelacion de su concesion a Sinopetrol,
lo que afectara la produccion y los ingresos
fiscales, debido a problemas de infraestructura y
falta de inversion.

El gobierno ratificé el délar como moneda oficial
mediante el Decreto 565, buscando fortalecer la
dolarizacion y evitar monedas paralelas, lo cual
es clave para mantener la estabilidad econémica
del pais.

CONTEXTO SOCIAL

El presidente Daniel Noboa propuso que Estados
Unidos clasifique a los grupos criminales
ecuatorianos "Los Lobos", "Los Choneros" y "Los
Tiguerones" como organizaciones terroristas,
argumentando que tienen entre 14.000 y 15.000
miembros y operan en actividades ilicitas como el
narcotrafico, la mineria ilegal y el trafico de
personas. Enfatiz6 la necesidad de Ia
cooperacion internacional para combatir el
crimen organizado, sugiriendo el apoyo de
fuerzas especiales de Estados Unidos, Europa y
Brasil.

Ecuador enfrenta una severa temporada de
lluvias, con 108.294 personas afectadas, 20
fallecidos y 96 heridos, segun la Secretaria
Nacional de Gestidon de Riesgos. Manabi es la
provincia mds afectada, seguida de Guayas, Los
Rios, El Oro, Pichincha, Loja, Esmeraldas y Santa
Elena. Las lluvias han causado deslizamientos,
inundaciones y dafios en infraestructura vial, con
el desbordamiento de 13 cuerpos de agua.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
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| COLOMBIA

CONTEXTO POLITICO

A un afio de las elecciones, Colombia atraviesa una
reconfiguracién politica en un contexto de desafios
para el gobierno. El presidente Gustavo Petro
enfrenta una aprobacion del 32% (Invamer, marzo
2025), mientras su partido, Pacto Histérico, lidera la
reorganizacion de la izquierda. El mandatario
apuesta por un “frente amplio” que incorpore
sectores tradicionales para sostener su proyecto,
con Gustavo Bolivar como el precandidato mas
visible.

En la oposicion, Cambio Radical respalda al
exvicepresidente German Vargas Lleras, mientras el
exalcalde de Bogota, Enrique Pefalosa, ha
oficializado su candidatura. Por su lado, Vicky Davila,
reconocida periodista, repunta en las encuestas.

El centro busca reorganizarse en medio de la fractura
de Alianza Verde. Aunque Claudia Lopez se aparto
del partido, varios congresistas afines a su linea
buscan separarse, al no sentirse alineados dentro de
la coalicién de gobierno. En este contexto, Lépez se
perfila como candidata presidencial.

El gobierno ha realizado mas de 50 cambios en el
gabinete en tres afios. La ultima reestructuracion
incluyé6 los ministerios de Defensa, Energia,
Ambiente, Igualdad, Cultura, Deporte, Tecnologia,
Trabajo, Comercio, Transporte e Interior. Ademas, el
ministro de Hacienda, Diego Guevara, renuncié.

Armando Benedetti, a cargo de Interior, busca
recomponer alianzas. Sin embargo, el Senado sigue
siendo un obstaculo.

CONTEXTO ECONOMICO

La inflacion anual fue del 5,28% en febrero, frente al
7,74% del mismo mes de 2024, segun el
Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica. Sin embargo, supuso el primer repunte
tras dos afios a la baja y se mantiene por encima del
objetivo del Banco Central del 3%, lo que preocupa a
los analistas.

El PIB aumentd un 1,7% en 2024, superando el 0,7%
de 2023, pero aun lejos de los niveles prepandemia.
El sector agropecuario fue el principal motor de
crecimiento, mientras la industria manufacturera y la
mineria siguen en crisis. Ademads, la inversion
extranjera directa cayé un 27,5% en los dos primeros
meses de 2025, hasta los USD 1.641 millones, frente
a USD 2.265 millones de 2024.

A

El debate sobre el Tratado de Libre Comercio
(TLC) con EE. UU. genera incertidumbre. El
presidente Petro se ha mostrado a favor de su
terminaciéon, argumentando que afecta a los
productores locales de maiz y leche. Sin
embargo, algunos sectores advierten que el TLC
facilita exportaciones clave como café, flores y
petroleo.

Pese a este contexto, los analistas proyectan un
crecimiento econdmico del 2,6% para 2025,
impulsado por el sector agropecuario, el
entretenimiento y los servicios financieros.

CONTEXTO SOCIAL

Las reformas sociales del gobierno encuentran un
bloqueo legislativo. La Comisién Séptima del
Senado rechazé la reforma laboral, y la de salud
podria correr la misma suerte. Ante esta
situacion, el Gobierno anuncié nueve decretos
para implementar parcialmente los cambios en
materia laboral. Como alternativa, se apelara ante
la plenaria del Senado.

Medidas como adelantar la jornada nocturna o
aumentar el pago por festivos no pueden
aprobarse por decreto, por lo que el presidente
Gustavo Petro insiste en convocar una consulta
popular para sacar adelante sus propuestas. Sin
embargo, se encuentra con importantes
obstaculos: primero, debe superar el filtro del
Senado vy, si se aprueba, al menos 13,6 millones
de personas tendrian que votar para que sea
vdlida, un umbral que ninguna consulta ha
alcanzado en Colombia.

Frente a este panorama, el presidente reactivo su
estrategia de movilizacion social, contando con el
apoyo de sindicatos y movimientos afines. El 18
de marzo de 2025 se llevaron a cabo las primeras
marchas.

En materia de seguridad, tras dos meses de crisis
debido a los conflictos entre grupos armados en
el Catatumbo, el gobierno ha lanzado una
intervencion militar y social. La estrategia tiene
como objetivo sustituir los cultivos de coca por
cultivos legales, ofreciendo USD 313 mensuales a
los campesinos que decidan abandonar su
siembra.
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| CHILE

CONTEXTO POLITICO

La ministra del Interior, Carolina Toha, dimitié para
centrarse en su candidatura presidencial. Esta salida
marca un punto de inflexién en la carrera hacia las
elecciones de noviembre. En su reemplazo el
presidente Gabriel Boric designé a Alvaro Elizalde,
quien ocupaba el cargo de ministro secretario
general de la Presidencia. La decision ha sido
interpretada como una estrategia para reforzar la
gobernabilidad en un contexto de creciente
polarizacién.

Maya Fernandez Allende, ministra de Defensa,
también presenté su renuncia tras la polémica por la
fallida compra de la casa de su abuelo, el
expresidente Salvador Allende, que el gobierno
planeaba convertir en museo. La adquisiciéon fue
cuestionada por la oposicion, ya que la ley prohibe a
los ministros en ejercicio celebrar contratos con el
Estado. Esto llevo a la paralizacion del proceso y, en
enero, a la dimisién de la ministra de Bienes
Nacionales.

La diputada Karol Cariola dejo la presidencia de la
Camara de Diputados tras el allanamiento de su
domicilio por parte de la Policia en el marco de una
investigacion por presunto trafico de influencias.
Aunque habia superado una mocién de censura en el
Congreso, finalmente renuncié al cargo el 16 de
marzo, alegando la necesidad de centrarse en su hijo
y en su tranquilidad personal.

CONTEXTO ECONOMICO

La inflacion mensual fue del 0,4% en febrero, seguin
el Instituto Nacional de Estadisticas. El alza estuvo
impulsada por los incrementos en transporte,
vivienda y servicios basicos. De esta forma, la
inflacion acumulada en 12 meses alcanzé el 4,7%,
superando el rango de tolerancia del Banco Central,
lo que podria motivar medidas monetarias
restrictivas para contener el aumento de precios.

Por otro lado, la deuda publica genera preocupacion
entre las autoridades, que han sefialado la necesidad
de aplicar politicas fiscales para asegurar Ia
sostenibilidad financiera del pais a mediano y largo
plazo.

A

El auge del turismo de compras desde Argentina
esta teniendo un impacto positivo en la economia
chilena. En el ultimo afio, mas de dos millones de
argentinos han visitado el pais, registrandose un
crecimiento del 84% en enero de 2025 en
comparaciéon con el mismo mes de 2024. Este
fendmeno se explica por la favorable diferencia
cambiaria, producto de la apreciacion del peso
argentino frente al ddlar y la depreciacion del
peso chileno. Como consecuencia, el sector
comercial local se ha revitalizado en diversas
ciudades del pais.

CONTEXTO SOCIAL

Un apagodn dej6 sin suministro eléctrico al 98,5%
de la poblacién el 25 de febrero, afectando a mas
de 19 millones de personas. La interrupcion se
originé por una falla en las principales lineas de
transmision del pais. Ante la emergencia, el
gobierno decreto el estado de excepcion y toque
de queda en diversas regiones mientras se
restablecia el servicio, lo que en algunas zonas
tardé varias horas.

De cara a las elecciones presidenciales que se
celebraran en noviembre, las encuestas reflejan
un escenario electoral fragmentado. En la
derecha, Evelyn Matthei (UDI) lidera con un 18%
de intencion de voto, mientras que Johannes
Kaiser (Partido Nacional Libertario) y José
Antonio Kast (Partido Republicano) registran el
13% y 11%, respectivamente. Kast ha centrado su
campanfia en los temas de seguridad y migracion,
mientras que Kaiser atrae a un electorado mas
radical.

En la izquierda, el oficialismo sigue dividido; Vlado
Mirosevic (PL) y Carolina Toha (PPD)—quien
lanz6 su candidatura tras abandonar el gobierno y
alcanza un 10% en las encuestas—compiten en
un entorno sin liderazgo claro, especialmente tras
la decisién de la expresidenta Michelle Bachelet
de descartar su candidatura. Ademas, un 29% de
los encuestados aun no define su preferencia, lo
gue mantiene abierta la competencia.

En el centro-derecha, Ximena  Rincén
(Demécratas), y centro izquierda, Alberto
Undurraga (DC), han sido proclamados
candidatos por sus respectivos partidos.
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| ARGENTINA

CONTEXTO POLITICO

El foco de la agenda mediatica de las ultimas
semanas ha estado puesto en el caso de Ia
criptomoneda SLibra. El presidente Javier Milei
publicé desde su cuenta oficial de X un controvertido
posteo en el que promocionaba un activo digital, lo
cual impulsé el valor de la criptomoneda. Tras esta
subida, los fundadores de SLibra habrian
aprovechado para vender sus activos y retirarse con
millonarias ganancias, ocasionado asi pérdidas
estimadas en USD 250 millones para mas de 10.000
inversores.

Ante el desplome de la criptomoneda, Milei elimind la
publicacién y se desaté una ola de comentarios en
su contra. Segun la consultora Synopsis, las
opiniones negativas en la conversacion digital
llegaron al 80%.

Este suceso tomé dimension internacional vy
repercutié fuertemente en la imagen del presidente,
por lo que decidié dar una entrevista grabada a un
periodista, Jonathan Viale, para aclarar el tema. La
estrategia no resulté del todo favorecedora, ya que,
si bien logré6 expresar su postura en el espacio,
también se filtraron fragmentos de la grabacién que
dejaron en evidencia varias contradicciones e
intervenciones del consultor politico Santiago
Caputo. Aunque no tiene cargos oficiales en el
gobierno, Caputo actia como representante del
circulo mas cercano al presidente.

CONTEXTO ECONOMICO

La inflacion alcanzé el 2,4% en febrero, ligeramente
por encima del 2,2% registrado en enero. De esta
forma, acumula una variacién del 4,7% en lo que va
del afio, mientras que, en términos interanuales, bajo
al 66,9%, marcando una disminucién respecto al
84,5% del mes anterior, segin datos del Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

El desempleo en la Ciudad de Buenos Aires registré
un fuerte aumento en el Gltimo afio, pasando del 4,6%
al 7,5%, lo que supone 38.000 desocupados mas,
segun un informe publicado por el Instituto de
Estadistica y Censos portefio (DGEC). El estudio
también detalla que el nimero de personas sin
trabajo crecié de 75.500 en el cuarto trimestre de
2023 a 113.500 en el mismo periodo de 2024.

A

El informe revela que el desempleo aumenté un
50,7% en términos interanuales, con un impacto
mas pronunciado en las mujeres. La tasa de
desocupacion femenina alcanzé el 7,8%, mientras
que la masculina se ubicé en el 5,7%. Ademas,
destaca que la zona Sur de la Ciudad registra los
mayores niveles, con una desocupacién que
escalo al 9,2%, frente al 5,1% de un afio atras.

CONTEXTO SOCIAL

La Canasta Basica Total (CBT), que sirve de
referencia para medir la linea de pobreza,
aumento un 2,3% en febrero, con lo que supera al
Salario Minimo Vital y Modvil (SMVM). Esta
situacion continda desde hace meses, afectando
directamente a los sectores de ingresos mas
bajos.

La llamada “Marcha Federal de Salud” reuni6 a
trabajadores, estudiantes y personal despedido
de las areas de salud, especialmente del sector
publico, en protesta por el recorte presupuestario
y las politicas de ajuste del gobierno. La
movilizacién tuvo su principal convocatoria en la
Ciudad de Buenos Aires, donde los manifestantes
marcharon desde Plaza de Mayo hasta el
Ministerio de Salud.

El asesinato de una nifia de siete afios en La
Plata, durante el robo de un auto por dos jovenes
de 14 y 17 afos, conmociond a la sociedad. El
suceso ha vuelto a poner en la mesa el debate
sobre seguridad y edad de imputabilidad.

Segun un estudio de la consultora Atlas Intel, la
popularidad del presidente Javier Milei sufrié una
caida significativa en febrero. La medicion mas
reciente muestra que su imagen paso del 41% de
desaprobacion en enero al 50% en febrero, lo que
representa una pérdida de casi 10 puntos en solo
un mes.
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| BRASIL

CONTEXTO POLITICO

Una encuesta de Datafolha revelé que solamente el
24% de los votantes brasilefios aprueba el gobierno
del presidente Lula da Silva y que el 41% lo
desaprueba, lo que marca los peores indices en sus
tres mandatos. El estudio anterior, realizado en
diciembre de 2024, mostraba una aprobacién del
35% y una desaprobacién del 34%. Esta considerable
caida ha sido atribuida por los expertos a factores
como la presién inflacionaria, la devaluacion del real,
la difusion de noticias falsas en redes sociales y las
dificultades para aprobar medidas en un Congreso
dominado por los conservadores.

Con el aumento del precio de los alimentos como un
factor clave en esta disminucion de la popularidad
del presidente, el gobierno estd considerando
abaratar el crédito para la produccién de alimentos
basicos como arroz, frijoles y café. Esta medida tiene
como objetivo facilitar el acceso a productos mas
econdmicos y promover la inversién en la agricultura
familiar.

Los presidentes de Brasil, Chile, Colombia y el
presidente electo de Uruguay, Yamandud Orsi, se
reunieron en la embajada brasilefia en Montevideo
antes de la toma de posesién de Orsi. Durante el
encuentro, estrecharon lazos y destacaron Ia
importancia de fortalecer la democracia en sus
paises.

CONTEXTO ECONOMICO

La inflacién interanual alcanzoé el 5,06% en febrero, el
nivel mas alto desde septiembre de 2023. En
términos mensuales, el aumento fue del 1,31%, el
mayor registrado para un mes de febrero en los
ultimos 22 afos.

El alza estuvo impulsada por el incremento del 16,8%
en la electricidad residencial. Aunque el precio de los
alimentos subi6 menos que en enero, la inflacién
sigue superando la meta del 4,5%. El Banco Central,
bajo la nueva direccidon de Gabriel Galipolo, podria
aumentar la tasa de interés, actualmente en 13,25%,
lo que enfriaria alin mas la economia, que crecié solo
un 0,2% en el Ultimo trimestre de 2024.

A

Geraldo Alckmin, vicepresidente de Brasil, lanzé la
segunda fase de un programa de amortizacién
acelerada para incentivar inversiones en la
industria, permitiendo a las empresas deducir
rapidamente sus inversiones en nuevos equipos
del Impuesto de Renta.

El gobierno invertira RS 3.000 millones (USD =528
millones) entre 2025 y 2026, ademas de los RS
1.900 millones (USD =334 millones) ya invertidos
en 2024. Esta medida, que beneficia a 25
sectores, busca aumentar la productividad vy
compensar el impacto de la elevada tasa de
interés, lo que permitira a las empresas recuperar
el valor de los impuestos en dos afios,
estimulando la renovacion industrial y Ia
eficiencia.

CONTEXTO SOCIAL

La Agencia Nacional de Aviacion Civil suspendio
las operaciones de la aerolinea Voepass,
alegando incumplimientos en las medidas de
seguridad exigidas tras un accidente en 2024 que
causé 62 muertes. Voepass, que operaba
principalmente en Sao Paulo con seis aviones, era
hasta ahora la cuarta aerolinea de Brasil, con el
0,4% de cuota de mercado y por detras de los tres
gigantes que dominan en sector: Latam, Gol y
Azul.

Brasil esta construyendo una autovia en una zona
protegida de la Amazonia para albergar la COP30
de Belém en noviembre, cuyo impacto
medioambiental esta generando criticas. La
ciudad, con infraestructura deficiente y falta de
saneamiento basico para el 80% de su poblacion,
espera recibir a 50.000 visitantes. Se espera que
el G-9, coalicion de lideres indigenas amazédnicos
cuyos esfuerzos se centran en prohibir Ia
exploraciéon de hidrocarburos, tenga un papel
significativo en la cumbre.

Desde la creacién de la Ley del Feminicidio en
2015, Brasil ha registrado al menos 11.859
victimas, alcanzando el mayor nimero de casos
en 2024, con 1.459. El Ministerio de Justicia
destin6 RS 116 millones (USD =20 millones) para
proteger a las mujeres y reforzar programas
preventivos.

Informe elaborado por el equipo de Analisis e Investigacion de ATREVIA. Queda prohibido copiar, reproducir, distribuir, publicar, difundir o
de cualquier manera explotar cualquier parte de este contenido sin la autorizacion previa de ATREVIA.



CLAVES LATINOAMERICANAS - MARZO 2025

| MEXICO

CONTEXTO POLITICO

En medio de la incertidumbre comercial entre México
y Estados Unidos, el presidente Donald Trump pauso,
hasta el proximo 2 de abril, la imposicion de
aranceles del 25% a productos comercializados
dentro del T-MEC. Sin embargo, desde el pasado 12
de marzo, impuso aranceles del 25% al aluminio y al
acero, importantes exportaciones mexicanas, asi
como al resto de bienes no considerados dentro de
las clausulas del tratado comercial. Asimismo, la
escalada en la guerra arancelaria entre Estados
Unidos, Europa y China, podrian afectar las cadenas
suministro y productivas entre México y su principal
socio comercial.

La imposicién de dichos gravamenes ha generado
tensiones en los sectores productivos debido a la
dependencia economica entre ambas naciones.
Dichas medidas han servido como una forma de
presién por parte de la Casa Blanca hacia el
Gobierno de Meéxico para disminuir el flujo de
fentanilo y controlar la migracion ilegal.

Tras la salida de Rogelio Ramirez de la O de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), la
Camara de Diputados ratific6 a Edgar Amador
Zamora como nuevo titular de Hacienda. Propuesto
por la presidenta Claudia Sheinbaum, asumird la
responsabilidad de enfrentar los retos de las
finanzas publicas y asegurar el crecimiento
econdémico en un contexto de inestabilidad
comercial.

CONTEXTO ECONOMICO

A pesar del panorama de incertidumbre, el peso
mexicano se mantiene estable, cotizando alrededor
de las 20,0 unidades por ddlar. Ademas, la Secretaria
de Economia confirmé que ningun proyecto de
inversion de los USD 220.000 millones contemplados
ha sido cancelado hasta el momento. Entre enero de
2023 y septiembre de 2024, el sector privado realiz6
575 anuncios de inversion en el pais, de los cuales el
60% son de origen mexicano y el 40% extranjeros.
Mientras tanto, el Banco de México informd que el
pais atrajo un récord de USD 36.872 millones en
Inversién Extranjera Directa en 2024, un aumento del
2,3% en comparacion con 2023.

A

El Gobierno de México y empresarios del sector
gasolinero firmaron un acuerdo nacional para
estabilizar el precio de la gasolina regular,
fijdndolo en 24 pesos por litro durante los
proximos seis meses. La medida forma parte de
una estrategia para contener la inflacion y evitar
afectaciones a los flujos comerciales. En este
sentido, el indice de precios repunté ligeramente
al 3,77% tras 3 meses de descensos.

La produccion y exportacion de vehiculos
pesados registro una caida del 27,5 % en febrero
de 2025 respecto al mismo mes de 2024, segun
el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI). La industria reporté el ensamblaje de
13.629 unidades, 5.163 menos que en febrero del
afio anterior.

CONTEXTO SOCIAL

El Sistema Nacional de Seguridad Publica
presentd los resultados de la Estrategia Nacional
de Seguridad, que evidencia una disminucién del
15% en el promedio mensual diario de victimas de
homicidio doloso. Las entidades federativas con
los indices mas altos de homicidios dolosos son
Guanajuato, Baja California, Estado de Meéxico,
Chihuahua y Sinaloa.

La Secretaria de Educacién Publica (SEP) lanzé la
campafa nacional “Vive Saludable, Vive Feliz”,
cuyo objetivo es promover estilos de vida
saludables, fomentar la activacion fisica, prevenir
enfermedades y eliminar la venta de alimentos
con alto contenido caldrico en las instituciones
educativas publicas del pais. Esta iniciativa esta
alineada con la reciente regulacién que prohibe la
venta y el consumo de alimentos altamente
caldricos en los centros educativos.

Con motivo de la conmemoracién del Dia de la
Mujer, la Encuesta Nacional de Ocupacion vy
Empleo del INEGI reveld que, al cierre de 2024, la
tasa de participacion de las mujeres en el
mercado laboral es del 46,1 %, frente al 77 % de
los hombres. Esta diferencia destaca la brecha de
empleo entre géneros en México.
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CONTEXTO POLITICO

El 1 de marzo, Yamandu Orsi asumié la presidencia
de Uruguay en una ceremonia en el Palacio
Legislativo de Montevideo, marcada por una amplia
asistencia internacional, la mas numerosa desde
1985. Entre los invitados, destacaron personalidades
como el rey Felipe VI de Espafia y los presidentes de
Alemania, Armenia, Brasil, Chile, Colombia, Bolivia y
Paraguay. El presidente argentino, Javier Milei, no
asistio al acto, alegando estar ocupado preparando
su discurso para la apertura de las sesiones
ordinarias del Congreso.

Orsi, de 57 afios y exintendente de la provincia de
Canelones durante 2 periodos, conté con el respaldo
del expresidente José "Pepe" Mujica, figura
emblematica de la izquierda uruguaya. En su
discurso frente a la Asamblea General, declaré que
su gobierno no busca una refundacién, sino
presentar nuevas propuestas y una construccién
constante. Record6 el fin de la dictadura hace 40
afios y reafirm6 el compromiso con la libertad,
verdad y justicia.

El gobierno de Orsi se centrara en combatir la
pobreza infantil, la inseguridad y en reiniciar el
crecimiento econémico mediante la inversién y el
desarrollo del conocimiento. La férmula de
izquierdas, con Carolina Cosse como vicepresidenta,
necesitard negociar, puesto que no tienen mayoria en
la Camara Baja, aunque si en el Senado.

CONTEXTO ECONOMICO

El nuevo gobierno enfrenta desafios econdmicos
significativos. Aunque la economia uruguaya mostro
signos de recuperacion en 2024, con un crecimiento
del PIB del 4,1% en el tercer trimestre respecto el
mismo periodo del afio anterior, persisten problemas
estructurales. La inversidon se mantiene por debajo
del promedio regional y global, representando el 17%
del PIB.

La pobreza afecta al 10% de la poblacion, con una
incidencia del 18,6% en menores, lo que plantea
desafios para las politicas sociales. El déficit fiscal,
actualmente en 4,4% del PIB, limita la capacidad del
gobierno para aumentar el gasto sin financiacién
genuina. La inflacién se ha mantenido dentro del
rango meta, pero serd esencial sostener las cuentas
publicas en orden para evitar presiones
inflacionarias.

A

El ministro de Economia y Finanzas, Gabriel
Oddone, sefial6 la necesidad de abrir mas Ia
economia, aumentar la competitividad y fomentar
la innovaciéon para lograr un crecimiento
sostenible.

La inflacion interanual se ubicé en el 51% en
febrero, mostrando un leve aumento respecto a
enero, lo que supone el 21° mes consecutivo
dentro del rango meta. El IPC registr6 un
incremento mensual de 0,69%, influido por la
subida del 0,26% en la categoria de Alimentos y
bebidas no alcohdlicas; un 2,48% en Vivienda,
agua y electricidad, y un 1,1% en Mobiliario y
Enseres Domésticos.

CONTEXTO SOCIAL

Otro de los principales retos para nuevo gobierno
es la seguridad. Aunque las tasas de criminalidad
son inferiores a otros paises de la regién, con
10,8 homicidios por cada 100.000 habitantes,
siguen siendo superiores a las de naciones
desarrolladas. En los Ultimos afios, se han
registrado  conflictos entre bandas de
narcotraficantes, especialmente en la periferia de
Montevideo.

En educacion, el pais enfrenta problemas de
abandono escolar y bajo rendimiento. Segun las
pruebas PISA, el 62% de los estudiantes de 15
afios no alcanza el nivel minimo de suficiencia en
matematicas, lectura o ciencias. La finalizacién
de la educacion media mejoré del 43% en 2018 al
52% en 2023, pero aun es baja en comparacién
con economias avanzadas.

La pobreza infantil es otro desafio clave. Aunque
la pobreza general es del 10%, el impacto en los
nifos y adolescentes es mayor. Organizaciones
sociales instan al gobierno a fortalecer las
politicas de proteccidn y asistencia.

En materia de igualdad y violencia de género,
aunque la legislacion garantiza la equidad, la
participacion politica de las mujeres sigue siendo
histéricamente baja y la violencia de género
persiste con alta prevalencia. En el gabinete
actual, cinco de los 14 ministros son mujeres. Si
se consideran todos los integrantes del equipo, la
representacion femenina alcanza 11 de un total
de 30 altos funcionarios.
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| EN CLAVE EUROPEA PARA LATINOAMERICA

REFUERZO DE LA COOPERACION UE-
AMERICA LATINA EN SEGURIDAD:
ACCIONES CONJUNTAS CONTRA EL
CRIMEN ORGANIZADO Y EL
NARCOTRAFICO

Los ministros de Interior de la Unidn
Europea y del Comité Latinoamericano de
Seguridad Interior (CLASI) se reunieron el 5
de marzo. Abordaron las amenazas
comunes en materia de seguridad, como el
crimen organizado transnacional y el trafico
de drogas. En este tercer encuentro
ministerial, los paises acordaron una
declaracion conjunta y una hoja de ruta para
fortalecer la cooperacién operativa entre
ambas regiones durante 2025-2026. Entre
las prioridades destacadas se encuentran el
refuerzo del intercambio de informacién
sobre delitos transnacionales, la lucha
contra redes criminales peligrosas y la
implementacién de medidas para asegurar
puertos y cadenas logisticas.

Asimismo, se destacé el uso de nuevas
tecnologias, como la inteligencia artificial y
el analisis predictivo, para mejorar la
recopilacion de datos y la investigacion de
activos ilicitos, incluidas las criptomonedas.

La cooperacion con agencias
internacionales como Europol y AMERIPOL,
cuya entrada en vigor se espera cuando se
produzcan las dultimas ratificaciones, asi
como el enfoque en el rastreo vy
confiscacion de activos, fueron clave en las
conversaciones. Los paises coincidieron en
que la colaboracion judicial y operativa, asi
como la mejora de marcos legales sélidos,
son fundamentales para enfrentar la
infiltracion del crimen organizado vy
garantizar la seguridad ciudadana en ambas
regiones.

LA COMISION EUROPEA PRESENTA SU
HOJA DE RUTA PARA LA POLITICA
AGRICOLA CON IMPLICACIONES PARA
LATINOAMERICA

La Comision Europea presento su hoja de
ruta para la politica agricola y
alimentaria. Uno de los aspectos mas
relevantes es la revision de la Directiva
sobre practicas comerciales desleales,
con el objetivo de evitar ventas por
debajo del coste de produccion, lo que
podria afectar las  exportaciones
agricolas de América Latina. Ademas, la
Comisién  reforzara los  controles
fronterizos y ha anunciado un plan de
reciprocidad comercial para 2025, con el
fin de garantizar la igualdad de
estandares en los productos importados.

Aunque no se han dado detalles
completos sobre estas medidas, la
Comisién ha suavizado su postura inicial
sobre la prohibicion de pesticidas
vetados en la UE que podrian reingresar
mediante productos importados. La
decision llega tras criticas de defensores
del libre comercio y de la oposicién de la
Direccion General de Comercio de la
Comisiéon, que consideraban estas
restricciones proteccionistas y
potencialmente ilegales segun las
normativas de la OMC. Paises de
Latinoamérica como Brasil podrian ver en
estas medidas un desafio a su
competitividad, dada la menor regulacion
en comparacion con la UE.

Estos cambios en la politica agricola
tendran un impacto directo en las
exportaciones latinoamericanas, por lo
que las negociaciones y los avances en
la evaluacion de impacto prevista para
2025 seran clave.
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CELEBRACION DEL SEMINARIO DE ALTO La préxima cumbre CELAC-UE, que se
NIVEL “LA UNION EUROPEA Y AMERICA celebrard en noviembre de 2025 en
LATINA: DESAF(OS COMUNES Y Colombia, fue sefalada como una
OPORTUNIDADES” oportunidad clave para profundizar la

colaboracion entre ambas regiones
El Parlamento Europeo celebré el seminario frente a los desafios globales.

“La Unién Europea y América Latina:
desafios comunes y oportunidades”, con el
objetivo de fortalecer la relacion politica y
econébmica entre ambas  regiones.
Organizado por la Fundacién Euroamérica y
la Asamblea Parlamentaria Euro-
Latinoamericana, reunié a diplomaticos
europeos, representantes latinoamericanos
y miembros del Parlamento para debatir los
desafios compartidos y explorar areas de
cooperacion.

Durante el evento, Kaja Kallas, Alta
Representante de la UE para Asuntos
Exteriores, destacé el concepto de
autonomia estratégica de Europa y su
alineacion con el objetivo de soberania de
América Latina. Subrayé la importancia de
asociaciones a largo plazo basadas en la
confianza para fomentar estabilidad vy
prosperidad en un contexto global incierto.

La presencia de Kallas en el seminario es
significativa, ya que muestra un interés
renovado de la UE por fortalecer su relacién
con América Latina, después de las criticas
por centrar su atencion en la guerra de
Ucrania. Kallas recordé el mensaje de la
presidenta de la Comision Europea, Ursula
von der Leyen, de que la UE continuara
defendiendo sus valores, pero sera
pragmatica en la busqueda de acuerdos que
favorezcan sus intereses.
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